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Ar 2002, midvikudaginn 23. janlier, & fundur hadinn i Urskurdamefnd um
vidskipti vid fjamaafyrirtasi.

Madt eu: Gudion Olafur Jonsson, formadur, Ger Armar Mardsson, Olafur
Haraldsson, Oléf Embla Einarsdditir og Salvi Solvason.

Fyrir er tekio mal nr. 17/2001.

M

gegn

flarmalafyrirtakinu F
0g kvedinn upp svohljodand

urskuraour;

l.
M alsmedfer .

Madsdilaa eu M, hé €ftir nefndur  SOknaradili, annars  vegar  og
flamdafyrirtakid F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Md&8id0 barst Urskurdarnefnd 13. desember 2001 med kvortun A, f.h. sOknaradila,
dagitri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. desember 2001, var kvortunin
send vanaradila og honum gefinn kodur a @ tja 9g um hana og skyra gonamid sin.
Svér varnaradila baugt 10. jantar 2002 med bréfi hans dagsettu sama dag. Bréfio var
sent [6gmanni Sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10, janGar 2002 og honum
gefinn kostur & a@ koma a framfagi ahugasemdum sinum. Athugasemdir baust med
bréfi |6gmannans, dagsettu 14. jantar 2002. MdA8id var tekid fyrir & fundum nefndarinnar
8., 15. 0g 23. janiar 2002.

.
Malsatvik.

Med samningi, dagsettum 22, mas 2000, fol SOknaradili L, ad annest
vadbréavioskipti fyrir sina hond.  Samkvaamt samningnum voru engar homlur & pvi
hvada bréf L keypti eda sddi, en madt var fyrir um ad hann skyldi &vdlt kappkosta ad
kaupa og sja pau bréf sem hann tddi hegdadiest hverju anni. Skyldu bréfin 6l vera
&krdd a nafn Oknaadila en kaup- og Dlukvittenir skyldu sendest ad  hemili
umbodsmanns knaradla sem Kyldi hafa umgon med dllum hiutdbréfum sem keypt
vaau | nafni Sdknaradila P4 var kvedid a um ad umbodsmadurinn kyldi um hver
manadarmdt senda fra & firlit yfir ¢60u mda og skyringum a pvi hvad hann hefoi
keypt eda sdt. POknun umbodsmannsins kyldi vera10% af hagnadi vidskiptanna

Fyrrgreindur  samningur tok gildi fyrrgreinden dag, 22. mars 2000. Daginn  eftir
sendi umbodsmadur  soknaradila honum  simbréf par sem hann kvadst hafa stofnad
rekning i @gin nafni nr. xoox. Hinn 28, mars 2000 millifagdi eiginkona soknaradila
fyrir hans hond kr. 5000000,- inn & umraddan rekning umbodsmanndns Mun
umbodsmadurinn hafa gofnad rekning nr. xxxxx hja vanaradila i nafni soknaradila og
millifaat inn & hann kr. 2.000.000,-. Reikninginn vedsetti umbodsmadurinn hinn 28, mars
2000 vanaradila f.h. Shknaradila til tryggingar skilvisi og skedlausi gréddu & dllum
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skuldum og fjaskuldbindingum sSoknaradila vid vanaradila hvensg sem pex  hefdu
sofnast eda myndu stofnadt, og i hvada formi sem vagi og i hvada gjadmidli sem vaai.

Sidadtgreindan dag gerdi  umbodsmadur SOknaradila fyrir hans hdnd svokdladan
kiptasamning vid varnaradila nr. xxxx. Va lokedagur samningans 2. oktober 2000 og
skyldi sdknaradili pann dag greida tilteknar fjarhasdir i erlendum fj&rhesdum auk vaxta fra
30. mas 2000 til lokadegs Var hofudgdllinn kr. 5148213~ vid gerd samningsins
Utreknud greidda & hofudstdl og voxtum i erlendum giddmidlum skyldi umrelknud i
idenkar kronur midad vid meddtd dmenns lugengis hlutadeigandi  giddmida
tveimur bankadbgum fyrir lokadag samningsns bPa skyldi Sknaradili ennfremur greida
nénar tilgreinda pdknun. Vamnaradili skyldi hins vegar greida markadsvirdi hlutabréfa ad
nafnvirdi kr. 70.800- i K. midad vio pad makadsgengi sem varnaadili bydi tvamur
bankadogum fyrir lokadag. Vid samningsgerd var midad vid gengid 72,3531 og veromedi
bréfanna samkvaamt pvi kr. 5122600-. Pa va madt fyrir um pad i samningnum ad
greidgdum samningsadila skyldi avalt skuldgafnad pannig ad ddreé keami til greéddu &
6dru en mignuninum & gredduskyldu samningsadila Uppgidor milli adila for fram a
lokadegi og nam tgp soknaradila kr. 500.000,-. Sama dag gerdi umbodsmadur soknaradila
annan samning nr. xxxx sama efnis vid vamnaradila, sem fal i s&r framlengingu hins fyrri.
Var lokadagur pess samnings 2. goril 2001.

Hinn 6. juni 2000 gerdi umbodsmadur Sdknaradila fyrir hans hdnd skiptasamning
nr. xxx vid vanaadila Va hann sama efnis og hinn fyrri med lokadegi 6. desember
2000. Um lagyri fjghedir var pd ad rada Virdig samningi pessum hefa verid framlengt
og va hann gedur upp 22. janlar 2001. Samkveamt uppgjtri vard tgp soknaradila a
samningnum  kr. 150.000-. Va gerdur nyr samningur milli adila sidestgreindan dag .
xxxx sem fol i s framlengingu hins fyrri. Skyld han gerast upp 23 jdli 2001
Samkvaamt Vfirliti varnaradila, dagsettu 7. juni 2001, var dada skiptasamninga nr. Xxxx
0g Xxxx heikvad fyrir sknaradilaum sem nam kr. 4.219.770-.

Hinn 29. jani 2001 ritad l6gmadur soknaradila umbodsmanni hans bréf par sem
tilkynnt var um riftun samnings Oknaradila og umbodsmanndns fra 22. febrdar 2000.
Va umbodsmadurinn krafinn um greiddu & kr. 1.000.000- & fé sdknaradila sem vera
at i foum umbodsmanngns Pa var tilkynnt um a vidskipti umbodsmannsins vid
Oknaradila yrou kaerd til 16greglu bagist greddaekki fyrir tilgreindan deg.

Med bréfi |6gmanns soknaradila til vanaradila, dagsettu 6. jali 2001, var pess
krafis a vanaadili |é&ti handved & fyrrgrendum  rekkningi, sem  umbodsmadur
Oknaradila hafdl gofnad | hans nafni. Jafnframt var gerd krafa um lausn undan
greidduskyldu og a <skiptasamningar adila yrou fdldir ar gildi. P& var krdfig
endurgreiddu & kr. 2.000.000,- sem lagdar voru inn a rekninginn, auk vaxta Erindio var
itrekad med simbréfi, dagsettu 31. &gist 2001, med rafpdsi 12. september 2001 og med
aoyrgdarbrefi, dagsettu 24. september 2001, Med bréfi varnaradila, dagsettu 3. oktober
2001, fdlg vanaradili & ad dfléta handvedsetningu a umragddum relkningi nr. XXxxxXx,
par sem umbodsmadur soknaradila hefdi ekki haft umbod til peirrar vedsatningar. Ad
00ru leyti var kréfum sdknaradila hafnad.

1.
Umkvor tunar efni.
Soknaradili gerir annars vegar pa krofu ad vanaradila verdi gert ad endurgreida
honum upphaflega innisgadu reknings nr. xxxxxx & nafni sOknaradila, kr. 2.000.000,- ad
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vidbadtum voxtum og kodnadi. Hins vegar gerir soknaradili pa krofu ad varnaradila
vad gat ad leysa han unden gredduskyldu vegna skiptasamninga nr. XXX 0g XXX,
pb.mt. svonefndra framlengingarsamninga, og & dlir per skiptasamningar verdi fdldir Ur
gild.

SOknaradili kvedst hafa verid i godri trd um ad nefndur umbodsmadur hefdi
dafdeyfi sem vedoréfamidlai og fvi gat samning vio hain  um  umgon
vardbrdfaviokipta fyrir hond <oknaradila  Hafi verid fegdar f.h. SOknaradila  kr.
5.000.000- inn a reikkning umbodsmanndns. Segist soknaradili hafi gengid Ut fra pvi ad
um hefdbundin (dc) verdbréaviokipti yrdi ad rega, tam. a umbodsmadurinn myndi
annad kaup a eingékum tegundum hlutabréfa, sor. orddag i samningi peirra Hefi ddrea
komid til tas ad umbodsmadur knaradila myndi anast eda hefdi heimildir til frekari
eda &adtumeiri vidskipta fyrir hond soknaradila, p.mt afleduvidskipta eda lantoku |
tengdum vid pau.

SOknaradili bendir a a han hdfi ddre ritad undir jd par sem rekningur
XXX S vedsdttur  til tryggingar  dllum  fjaskuldbindingum  vid  vamaradila  Héfi
greindur umbodsmadur ritad hemildarlaust undir Kjdid og pad @ pess ad fodurnafn
hans komi fram. bPa £ enungis enn vottur ad samkomulaginu og ¢ hann sarfsmadur
vanaradila

Soknaradili  visar til pess a dlir gemningar i tengdum vid fyrmefnda
skiptasamninga sem gerdir sau i nafni hans séu Ovottadir. Pa 2 framlenging annars peirra
oundirritud af hdfu SOknaradila. Soknaradili kvedur vanaradila hafa tekid Gt &
aournefndum reikningi um kr. 517.000,- i &pokk sdknaradila

Soknaradili kvedst ddrel hafa heimilad gerd umraedda |6ggerninga og  verid
dgjorlega granddaus um gead peirra Hafi umbodsmadur hans ekki haft umbod il
gofnunar  reiknings i nafni  Sdknaradila, handvedsetningar fjdmuna hans eda gerdar
skiptasamninga. Hafi vanaradili synt af & gdeys med pvi ad hafa ekki kannad hvort
umbod til gofnunar reknings og hendvedsaningar veai fyrir hendi og jafnframt hefi
honum mét vera kunnugt um ad umbodsmadur soknaradila hefdi ekki umbod til gerder
kiptasamninga. P& hafi undirritun og vottun samninga verid verulega &é&t. Ennfremur s
trilegt ad vanaradili hafi ekki gengid Ur skugga um ad umbodsmadurinn hefdi starfdeyfi
sem verdbréfamidlari.

Af hdfu Sknaradila e pvi hddid fram ad skiptasamningar fali ekki undir
hugtakio verdbré&avioskipti samkveamt logum nr. 13, 1996. ba hdfi vanaradili  ekki
dafdeyfi til ad annast afleiduvidskipti og gerd skiptasamninga og ¢ SOknaradili a peim
&staadum ekki skuldbundinn af gerd adurnefndra skiptasamningavio fjarmaafyrirtakio F.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Vanaadili kref¢ pess ad krofum soknaradila verdi hafnad. Kvedur varnaradili
engar homlur hafa verid settar a verdbréfavioskipti pau er Sdknaradili f0l umbodsmanni
shum ad annagt fyrir sina hénd. Vanaradili tdur fullyrdingu sdknaradila pess efnis ad
gerd skiptasamninga fdli ekki undir verdoréfavidskipti vera ranga og visx i pvi kyni il
3. tdlul. 2. gr. lagaum verdbréfavidskipti nr. 13, 1996.

Vanaadili  kvedur fyrirliggjandi  skriflegt  umbod Sdknaradila  til  handa
umbodsmanni Sinum vera dmenns edlis par sem umbodsmanninum £ fdid ad annast
verdbréfavidskipti fyrir hond soknaradila Se jafnframt tekid fram i umbodinu ad engar
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homlur stu & pvi hvada bréf umbodsmadurinn kaupi og dji. Hafi umbodid géfdesda
tilveru gagnvat vamnaradila sem hdfi verid dgelega granddaus um ad pad haefi verid
enhvejum takmorkunum had. Hafi soknaradili adlagt til @ hemild umbodsmannsins
takmarkadigt vio einfold (sc) verdbréfavidskipti hafi honum borid ad taka pad skyrt fram
i samningi sinum vid umbodsmanninn. Verdi soknaradili ad bera dhadtuna af pvi ad
umbodsmadur hans kunni ad hafa faid Gt fyrir munnleg fyrirmedi Sknaradila um
tekmorkun umbodsins

Vanaadili fels & a vanda hefdi mét betur til undirskrifta og vottunar a
umraaddum skiptasamningum, en sA misbrestur vadi pvi ekki a@ skuldbinding samkveamt
pem <2 nidur fdlin enda hafi pvi ekki verid métmedt ad til peirra hafi verid stofnad i
nafni soknaradila

Vanaradili visar til pess ad umbodsmadur Sdknaradila hefi lagt fjdmuni inn &
relkning nr. xxxxxx og hafi vamaradili pvi hlotio a0 lita svo a a hann hefdi hamild til ad
rédstafa pem fjdmunum i samraami vid umbod Stt. Hefdi og ekki ordid a framlengingu
kiptasamninga nema med greddu inn & pa kréfu sem myndast hafdi samkvaamt pem. Er
0g & pad bent ad ekki hefi verid hreyft métmadum vid uppgjorsbldd, sem dknaradili eda
umbodsmadur hans hafi fengid ahent, fyrr en vio upphaf mas pessa Pa kvedur
varnaradili pad engin &rif hafa ad umbodsmadurinn hafi eingbngu ritad skirnarmafn st
undir handvedssamning og ad einungis S& einn vottur a skjainu.

Vanaadli itrekar ad hann hefi dll tilskilin leyfi til a@ annast verdbréfavidskipti,
en undir pau fdli afleduvidkipti og gerd skiptasamninga Er 6dru mdtmedt og visd a
bug sem Gtdrantiningi.

V.
Nidur stada.

Ekki e um pad delt ad vanaadili hafi dafdeyfi vidkiptarddherra sem
fjadmddyriteki, sor. 4. gr. laga um vidkiptabanka og sparigéd nr. 113, 1996.
Samkvaamt c-lid 7. tolul. 1. mgr. 44. gr. laganna tdjest vidskipti fyrir eigin reikning eda
fyrir vidkiptavini med framvirka samninga og  kiptirét  (vilnenir)  til darfsemi
viokiptabanka og sparigéda Um dik viokipti er einkum ad finna &vad i 16gum um
verdoréavidskipti nr. 13, 1996. | 3. t6lul. 2. gr. e & finna i tveimur bokstafdidum
skilgreiningu & verdbréfi. Er pad annars vegar samkvaamt alid 3. tolul. 2. gr. hvers konar
framsdjanleg kréfuréttindi  til peningagreiddu eda igildis hennar, svo og framsdjanleg
skilriki fyrir egnarréitindum ad 6dru en fageign eda engdkum lausafjamunum. Hins
vegar e verdoréf | 1ogunum tdid mekja samkveamt b-lid 3. tolul. 2. gr. skilyrt skilriki il
peningagreiddu  a grundveli  tiltekins verdbréf's eda verdbréfa samkveamt  alie.  Til
veardoréfaviokipta tejast svokdladir afledusamningar, en pad eu samningar par sem
uppgiorsskvaadi  byggis & breytingu einhvers pétar, svo sem vaxta, gengis gjddmidla
verobr&faverds, verdbréfavistolu eda hravoruverds. Andvirdi diks samnings e héd
breytingu pessara vidmidunarpdta & tilteknu timabili, sor. nd skilgreiningu i 21. tolul. 2
or. laga nr. 13, 1996, sor. 1. gr. laga nr. 164, 2000. Afleidusamningur sem kvedur & um
skyldu samningsadila til ad kaupa eda dja tiltekna eign fyrir akvedid verd & fyrirfram
&vednum tima nefnig framvirkur samningur, sor. 24. tolul. 2. gr. Med visn il
framanritads og ad Odru leyti til akvada laga um vidskiptabanka og spaigddl og lagaum
verdoréfavidskipti nr. 13, 1996 er hvorki tilefni til a0 fdlagt 4 pa masadasdu dknaradila
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a0 vanaadli hafi ekki ad |6gum haft hemild til a@ gera pa samninga ssm md petta
Syst um, né ad umraadldir skiptasamninger falli ekki undir hugtakio verdbréfavioskipti.

[ samningi soknaradila og umbodsmanns hans e hinum sidanefnda fdid ad
annagt verdbréfavioskipti fyrir hond Sknaradila og engar hdomlur vid pvi hvada bréf
umbodsmadurinn adti vidskipti med. Kom umbodsmadur Sknaradila i samraami vid petta
fram fyrir hond Sknaradila gagnvat varnaradila og annadis gerd umraaddra tveggja
skiptasamninga, sem framlengdir voru i tvigang eins og &ur var rakio. Hefur pad ekki
pydingu i pessu sambandi gagnvart varnaradila hvort umbodsmadur Sdknaradila hafi  haft
stafdeyfi sem verdbréamidlari edur @. Af umbodi knaradila verdur ekki rédio ad pad
£ takmakad vid engdk verdoréfavioskipti umfram oOnnur. bPvet & méti e gefid il
kynna ad engar hdmlur séu & vidskiptunum sem fram eigi a faa i nafni SOknaradila  Hefi
pad veid adlun Oknaradila ad tekmarka med enhverjum hedti umbodid verdur hann
gafur @ beaa hdlan & 6skyru orddagi i samning sinum vid umbodsmanninn, | 6llu
fdli liggur ekkert fyrir um ad varnaradila hafi verid eda hafi mét vera 1jost ad greindur
umbodsmadur hafi ekki haft heimild til ad gera samninga pess edlis sem um var ad reda
Er Sknaradili pvi bundinn vid samninga pessa gagnvat vamnaradila Amadisvert e ad
ekki hefur verid vandad nemgilega til vinnubragda & hdfu varnaradila vio frégang Kjda i
tengdum vid vidskipti adila bad pykir hins vegar engu breyta um fyrrgreinda nidurst6ou
pétt undirritun og vottun hefi verid &at i engdkum tilvikum, enda ekki dregid i efa ad
umragddir samningar hafi verid gerdir fyrir hond soknaradila

Handvedssstningu  hefur  verid  &flét o rekningi  Shknaradila, enda  hefur
vanaadli fdlig a ad fyrrgreint umbod hafi ekki ndd til pess. Eins og md petta liggur
fyrir verour ad telja @ varnaradili hafi ekki haft tilefni til ad dykta a anan veg en & i
umbodinu hefi fdig hemild til handa umbodsmanninum til ad réddafa fijadmunum
Sknaradila i tengdum vid verdoréfavidskiptiny, ma med pvi ad dofna rekninginn,
leggiaféinn ahann og eftir atvikum ad taka Ut af honum aftur.

Med visan til dls framanritads pykir ekki verda hja pvi komis ad hafna dllum
kréfum soknaradila & hendur varnaradila

Urskurdarord:

Kréfum sdknaradila, M & hendur fjamdafyrirtakinu F, er hafnad.

Reykjavik, 23. jantar 2002.

Gugjon Olafur Jonsson

Geir Armar Mardlsson Olafur Harddsson

Olsf Embla Einarsddttir SHlvi SHlvason



