URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 3. jali, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekido mal nr. 6/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, annars vegar, og fjarmalafyrirteekio F hins vegar, hér eftir nefnt
varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 21. mai 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri 17.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. mai 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi logmanns varnaradila, dagsettu 10. jani 2002. Bréfio var sent
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 18. juni 2002 og honum gefinn kostur & ad
koma a framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 28. jani og 3. jali.

II.
Malsatvik.

Soknaradili kvedst hafa byrjad vidskipti sin vid varnaradila i lok ars 1996. Hinn
18. september 1998 gerdu adilar malsins med sér fjarvorslusamning. Kemur par fram ad
varnaradili skyldi verja fé soknaradila til kaupa i ,,Verdbréfasj. KbPI", , Hlutabr.sj.
Nordurl", Sjavaritv.sj. Isl.", ,, Lux-Alpjédl.” hlutabréfum og skuldabréfum, bankavixlum,
rikisvixlum, vixlum sveitarfélaga og fyrirtzekja og i 68rum skradum hlutafélogum. A
afriti pvi sem varnaradili hefur sent urskurdarnefndinni hefur eftirfarandi verid
handskrifad 4 samninginn: ,,Nyta sérstok teekifeeri i hlutabréfum.” Ekki hafa adilar sett
stafi sina vid pessa viobot sérstaklega en hana er ekki ad finna i pvi eintaki samningsins
sem fylgdi kvortun soknaradila til nefndarinnar.

[ gdgnum malsins kemur fram ad fjarmunir séknaradila i vorslu varnaradila hafi
ad markadsvirdi numid um 8,5 milljonum krona i febraar 1997, 8,7 milljonum i arsbyrjun
1999, 10,5 milljénum 1 arslok 1999, 7,9 milljonum i arslok 2000, 6,9 milljénum kréna i
arslok 2001 og 6,3 milljénum um midjan mai 2002.

Hinn 23. mars 2000 voru keypt hlutabréf i nafni s6knaradila i Decode Genetics ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir a genginu 42,5 fyrir alls kr. 634.032,- a0 medtoldum
kostnadi. Umrett félag var pa 6skrad. Hinn 13. agast 2001 voru sémuleidis keypt
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hlutabréf i 60ru 6skradu félagi, Karen Millen, ad nafnvirdi 140 sterlingspund 4 genginu
25,11 fyrir alls kr. 498.198,- a0 medtéldum kostnadi.

Soknaradili kvedst margsinnis hafa lyst yfir ahyggjum sinum og 6anagju vid
varnaradila um proun mala. [ rafposti til varnaradila, dagsettum 6. mai 2002, segir
soknaradili leekkun hofudstols 6vidunandi med 6llu. Er par sérstaklega fundid ad kaupum
4 hlutabréfum i 6skradum félogum. Eftir frekari t6lvusamskipti adila 6skadi soknaradili
bess med rafposti 17. mai 2002 ad varnaradili betti honum med einhverjum hetti pa
ryrnun sem ordid hefdi 4 eignum hans 1 vorslu varnaradila. bPvi var hafthad af varnaradila
sama dag. Malinu var pa skotio til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 17. mai
2002.

I11.
Umkvértunarefni.

Soéknaradili kvedur upphaflegan hofudstol hafa numid 8,5 milljonum kréna en
hann sé nt kr. 6,5 milljonir kréna. Ad fradreginni eigin uttekt ad fjarhaed kr. 580.000,-
hafi tapast kr. 1.420.000,- af hofudstdl i vorslu varnaradila.

Soknaradili kveost 1 upphafi hafa tekio fram vio varnaradila a0 ekki geeti ordid um
ahattufjarfestingar eda bindandi (sic) fjarfestingar ad raeda par sem hann gaeti purft & fénu
a0 halda med stuttum fyrirvara til husnadiskaupa. Soknaradili kvedur fjarfestingar
varnaradila fyrir hans hond i vaxandi meli hafa préast yfir i hlutabréfakaup og hinn 8.
mai 2002 hafi svo verid komid ad langsterstur hluti safnsins hafi verid i hlutabréfum.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili bendir 4 a0 samsetning eigna soknaradila hafi breyst i kjolfar
fjarvorslusamnings adila. { upphafi ars 1999 hafi 75% eigna verid i verdbréfasjodum en i
lok pess ars um 60%. Hafi soknaradili verid 6anegdur med avoxtun sem peir gafu og
viljad auka veegi hlutabréfa i safninu. Hafi pad verid gert 4 arinu 2000. Varnaradili bendir
4 a0 soknaradili hafi ekki 6skad eftir ad fjarfestingastefnunni yrdi breytt og hann hafi ekki
hirt um a0 skila undirritudu eintaki af nyjum fjarvorslusamningi sem honum hafi verio
sent i lok ars 2000 par sem fjarfestingastefnan hafi verid afmorkud nanar.

Varnaradili kvedur erfitt ad atta sig 4 ad hverju kvortun séknaradila beinist 6dru
en pvi ad eignir soknaradila hafi ekki verid dvaxtadar i samraemi vid vaentingar hans. Po
megi ef til vill segja ad gagnryni soknaradila beinist ad pvi ad of mikid hafi verid fjarfest
i hlutabréfum og sidan a0 of mikid hafi verid fjarfest i 6skradum hlutabréfum.

Varnaradili segir soknaradila hafa fengio sent yfirlit & sex manada fresti auk pess
sem kaupnotur (sic) hafi verid sendar i hvert sinn sem breyting vard 4 eignasafninu. Hafi
soknaradili ekki gert athugasemdir vid kaup i einstokum féldgum eda paer breytingar sem
urdu a fjarfestingastefnunni fyrr en gerd var athugasemd vid kaup & bréfum i Karen
Millen.

Varnaradili bendir 4 ad sdknaradili hafi ekki gert athugasemdir vid kaup 1 Decode
Genetics 4 peim tima sem pau attu sér stad pd svo a0 hann hafi fylgst vel med
samsetningu eigna sinna. Varnaradili visar til pess ad félagid hafi nu verid skrad a
markad. P4 kvedur varnaradili ad overulegur hluti eigna soknaradila sé nu i 6skradum
hlutabréfum Segir varnaradili ad soknaradili hafi fengid sendar upplysingar um Karen
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Millen eftir ad hann gerdi athugasemdir vid kaup a bréfum i félaginu. Hafi sdéknaradili

sidan ekki kvartad sérstaklega yfir kaupunum eda 6skad eftir pvi ad pau yrou seld.
Varnaradili telur a0 ol vidskipti sem hann hafi gert & grundvelli

fjarvorslusamnings vid soknaradila hafi verid 1 samraemi vid efni hans.

V.
Nidurstada.

Skilja verdur malatilbtinad soéknaradila svo ad hann geri krofu til pess ad
varnaradili greidoi honum kr. 1.420.000,-. P4 verdur malatilbinadur varnaradila ekki
skilinn 6dru visi en svo ad hann geri kréfu um ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnao.

Malatilbunadur séknaradila er ekki svo skyr sem vera skyldi. Af honum verdur po
ekki annad skilid en ad soknaradili telji sig hafa ordid fyrir fjartjoni vegna athafna og/eda
athafnaleysis varnaradila vid vorslu fjar soknaradila. I gognum mélsins kemur fram ad
soknaradili hefur sérstaklega gert athugasemdir vid kaup a hlutabréfum i 6skradum
hlutafélogum.

Hinn 23. mars 2000 voru keypt hlutabréf 1 nafni s6knaradila i Decode Genetics ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir a genginu 42,5 fyrir alls kr. 634.032,- a0 medtoldum
kostnadi. Umreett félag var pa 6skrad. Hinn 13. agast 2001 voru somuleidis keypt
hlutabréf 1 6dru 6skradu félagi, Karen Millen, ad nafnvirdi 140 sterlingspund & genginu
25,11 fyrir alls kr. 498.198,- ad medtdldum kostnadi. Umreedd bréf eru enn i eigu
soknaradila.

i fjarvorslusamningi adila er ekki ad finna heimild til handa varnaradila til ad
kaupa 1 nafni s6knaradila hlutabréf i 6skradum félogum. Handskrifud vidobot 4 samning
aoila hefur hér enga pydingu. b4 getur varnaradili 1 engu byggt rétt sinn 4 drogum ad
fjarvorslusamningi sem soknaradili hefur ekki sampykkt eda ritad undir. Hefur
varnaradili heldur ekki getad synt fram 4 ad soknaradili hafi veitt sampykki fyrir kaupum
a bréfum 1 6skradum félogum, hvorki adur en kaup gerdust né sidar. St6d pad varnaradila
b6 naer ad tryggja sér sonnun pess. Engu breytir pott annad hinna 6skradu félaga hafi
sidar verid skrad a4 markad. Samkvaemt pessu hefur varnaradili farid ut fyrir pad umbod
sem hann hafoi til kaupa i1 verdbréfum i nafni soknaradila. Er hattsemi varnaradila i
andstodu vid skyldur hans samkvemt akvedum III. kafla laga nr. 13, 1996 um
verdbréfavidskipti, en par er ad finna akvaedi um réttindi og skyldur fyrirtekja i
verdbréfapjonustu. Varnaradila ber ad bata sdknaradila pad tjéon sem hann hefur ordid
fyrir sékum pessa.

Ad 00ru leyti en ad framan greinir verour ekki annad séd en ad fjarvarsla
varnaradila hafi verid i samremi vid fjarvorslusamning adila og er ekkert pad fram komid
sem bendir til saknaemrar vanrakslu varnaradila vio vorslu fjar soknaradila.

Samkvemt framansogdu hafa alls kr. 1.132.230,- verid notadar til kaupa i
hlutabréfum i 6skradum félogum. Pykir rétt ad soknaradili verdi eins staddur og ad
umraedd kaup hefou aldrei att sér stad. Ber varnaradila pvi ad greida soknaradila kr.
1.132.130,- ad fradregnu andvirdi hlutabréfa ad nafnvirdi 200 bandarikjadalir i Decode
Genetics og gegn innlausn hlutabréfa ad nafnvirdi 140 sterlingspund i Karen Millen a
uppgjorsdegi, en samkvaemt upplysingum nefndarinnar er ekki til skrad markadsverd
bréfa i sidarnefnda félaginu. bykir pvi rétt ad varnaradili leysi til sin bréfin & kaupverdi.
Eins og malatilbiinadi soknaradila er hattad er ekki unnt ad mela fyrir um vaxtagreidslur
honum til handa.
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Urskurodarorao:
Varnaradili, fjarmalafyrirteekid F, greidi soknaradila, M, kr. 1.132.130,- ad fradregnu
andvirdi hlutabréfa ad nafnvirdi 200 bandarikjadalir i Decode Genetics og gegn innlausn
hlutabréfa ad nafnvirdi 140 sterlingspund i Karen Millen & uppgjorsdegi.
Reykjavik, 3. jali 2002.

Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Solvason



