URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fimmtudaginn 13. febraar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 19/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst trskurdarnefnd 22. névember 2002 med bréfi 16gmanns sdknaradila,
dagsettu 15. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. desember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi, dagsettu 16.12. 2002. Bréfid var sent
16gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 20.12. 2002, og soknaradila
gefinn kostur 4 ad koma 4 framfzeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med
bréfi I6gmanns sdknaradila, dagsettu 02.01. 2003.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.
januar og 13. februar 2003.

1L
Malsatvik.

Hinn 14. april 2002 gerdi soknaradili framvirkan samning vid A um solurétt a
hlutafé i B. Samkvamt samningi adila var séknaradili skuldbundinn til ad kaupa 1 sidustu
viku maimanadar 2002 7.500.000 nafnverdseiningar i B af A 4 genginu 10,0 ef A 6skadi
eftir a0 nyta pann solurétt sinn.

Samkvaemt 6. gr. samnings adila skyldi soknaradili i fyrstu (sic) viku
aprilmanadar leggja fram tryggingarvixil ad fjarhed kr. 75.000.000, p.e sem svaradi til
peirrar fjarhadar, sem greida skyldi fyrir umsamdar nafnverdseiningar, akveedi A ad nyta
sér solurétt sinn. { malinu liggur fyrir 1josrit framhlidar vixileydublads med arituninni
» Iryggingarvixill”. Er eyOubladid outfyllt ad pvi er vardar utgafudag og gjalddaga.
Utgefandi er C, greidandi varnaradili og abekingur tilgreindur D. A ljésritinu er ad finna
aritun E, sem er til hiisa 4 sama stad og varnaradili, fyrir moéttoku pé ekki komi fram
hvenar su mottaka 4 ad hafa att sér stad. Ekki er deilt um ad varnaradili hafi tekid vid
vixileyoubladinu en adilum ber ekki saman hvernig svo hattadi til eda i hvada tilgangi
pad var.
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Hinn 27. jini 2002 var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur mal nefnds A a hendur
varnaradila, utgefanda og abekingi vixilsins. Gerdi A par krofu um ad stefndu yrou in
solidum demdir til ad greida honum vixilfjarhaedina dsamt drattarvoxtum fra 6. juni 2002
til greidsludags. I stefnu er vixillinn sagdur utgefinn 5. juni 2002 en gjalddagi 6. sama
manadar. Ekki er par tilgreint hvernig nanar var stadid ad formgildingu vixilsins eda hver
nanari addragandi hennar var. Ljosrit vixilsins fylgir ekki malsgégnum.

Me0d bréfi til varnaradila, dagsettu 20. agist 2002, kvartadi 16gmadur séknaradila,
fyrir hans hond, Utgefanda og abekings umradds vixils, yfir heimildarlausri afhendingu
tryggingarvixilsins. Kvad l6gmadurinn vixilinn hafa verid athentan E fyrir hond
varnaradila ad undirlagi C. Varnaradili hafi tekid vio vixlinum og sidar afthent hann pridja
manni (sic), A, an pess ad hafa til pess heimild. Var i bréfinu farid fram 4 ad varnaradili
hlutadist til um ad vixillinn yrdi athentur utgefanda, greidanda og abekingi vixilsins eda
gengi med O0drum heaetti fra samningi vid handhafa vixilsins pannig ad hinir prir
fyrrnefndu yrou ekki fyrir tjoni vegna malsins.

Med bréfi til 16gmanns soknaradila, dagsettu 30. agust 2002, var pvi lyst yfir af
halfu varnaradila ad hann teldi sig ekki geta haft milligdngu um ad leysa ur agreiningi
milli umbjédenda 16gmannsins og nefnds A.

Med samkomulagi s6knaradila og nefnds A, dagsettu 30. september 2002, féllst
soknaradili &4 ad greida A kr. 5.000.000 gegn pvi ad A félli fra 6llum hugsanlegum
krofum sem hann kynni ad eiga 4 hendur sdknaradila vegna samnings adila, dagsetts 14.
april 2002, um kaup & hlutabréfum i B. Kemur fram i samkomulaginu ad deilur hafi
stadid milli adila um gildi og tulkun umraedds samnings. Samkvaemt samkomulaginu
skyldi A skila soknaradila umpraettum tryggingarvixli ad fjarhaed kr. 75.000.000. Var pvi
jafnframt lyst yfir af halfu A ad hann myndi ekki gera krofur vegna samningsins 4 hendur
fyrmefndum D og C. ba lystu adilar pvi yfir ad peir @ttu engar frekari kréfur hvor 4
annan i tengslum vid fyrrnefndan samning.

Malinu var skotio til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 6. september
2002 (mal nr. 12/2002). Malinu var visad fra urskurdarnefndinni med urskurdi
uppkvednum 5. névember 2002. Soéknaradili hefur nt lagt mal sitt ad nyju fyrir
urskurdarnefndina med kvortun, dagsettri 15. november 2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradila verdi gert ad greida soknaradila kr.
5.000.000 med drattarvoxtum fra 30. september 2002 til greidsludags.

A9 halfu sdknaradila er &4 pvi byggt ad st meginregla gildi um fjarmalafyrirteki
sem taki vid veromatum ad pau afli sér skylausrar heimildar til ad athenda pridja manni
peninga eda vidskiptabréf sem peim hafi verid treyst fyrir til vardveislu. Hafi pvi ekki
verio til ad dreifa i mali pessu. Hafi varnaradili pverbrotid akvadi laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. b4 kvedur soknaradili varnaradila hafa att ad utvega sér
umbod adur en soknaradili athenti A umraeddan tryggingarvixil. I 1j6si fjarhaedar vixilsins
s¢ ennfremur edlilegt ad leggja pa skyldu a varnaradila ad hann syni fram a skylausa
heimild til afhendingar og/eda framsals.

Soknaradili visar til pess ad samkomulag hafi verid med adilum um ad vixillinn
skyldi vardveittur hja varnaradila. Hafi soknaradili sérstaklega haft samband vid
varnaradila pessu til stadfestingar. Breyti engu i pessu sambandi pott ekki sé minnst 4
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varnaradila i samningi adila. Um leid og afthending vixilsins hafi att sér stad hafi stofnast
vardveisluskylda (sic) hja varnaradila, sem hann hafi brotid gegn med heimildarlausri
athendingu vixilsins. Hafi varnaradili ekki viljad vardveita vixilinn hafi hann att ad skila
honum til pess er f6l honum vixilinn en ekki til pridja manns (sic).

Soknaradili kvedst hafa metid stodu sina svo ad til ad forda frekara tjoni hafi verid
vaenlegast ad gera fyrrgreint samkomulag vid A og greida honum kr. 5.000.000. Telur
soknaradili ad varnaradili hafi valdid sér tjoni sem Dpeirri fjarhed nemur med pvi ad
athenda margnefndan tryggingarvixil an heimildar.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedst aldrei hafa fallist & ad vardveita margumreddan vixil. Bjodi
varnaradili ekki upp & pa pjonustu ad vardveita vixla, sem adilar 6tengdir varnaradila hafi
gefid ut til tryggingar vidskiptasamningum sin 4 milli, an adildar varnaradila eda
vitneskju hans par um. Noti varnaradili vixla eingdngu i1 peim tilgangi ad kaupa pa sem
skuldaskjol. Stadhafingu soknaradila um ad vardveisluskylda (sic) hafi myndast hja
varnaradila vegna mottoku vixilsins er moétmeelt sem 6rdkstuddri.

Varnaradili vidurkennir ad hafa tekid 4 moti tédum vixli. Hafi nefndur A haft
samband vid utibusstjora varnaradila og bedid hann um ad taka vid vixlinum fyrir sina
hond og hafi utibusstjorinn fallist 4 pad. Hafi pad eingdngu verid i greidaskyni vid A sem
utibuid tok vid vixlinum. Engin fyrirmaeli eda takmarkanir hafi verid settar 4 athendingu
vixilsins til A af halfu utgefanda, greidanda eda abekings vixilsins. Sé pvi oOtvirett ad
varnaradila hafi ekki verid unnt ad synja A um afthendingu vixilsins pegar eftir pvi var
leitad af hans halfu. P4 hafi vardveisla vixilsins aldrei verid redd vid varnaradila og
padan af sidur hafi varnaradili verid upplystur um efni samnings A og sdknaradila um
hugsanleg hlutabréfakaup i B. bar af leidandi hafi varnaradila ekki verid kunnugt um
hvada tilgangi nefndur vixill gegndi 1 vioskiptum séknaradila og A.

Varnaradili telur akvaeoi laga nr. 13, 1996 ekki eiga vid i mali pessu par sem ekki
hafi verid um verdbréfavidskipti ad raeda i skilningi laganna.

V.
Nidurstada.

Urskurdarnefndin hefur akvedid ad lita svo 4 ad um nytt mal milli adila méls
pessa sé a0 reda. Koma pvi ekki til frekari skodunar roksemdir varnaradila vardandi
heimild til endurupptéku mals nr. 12/2002.

Samkvemt samningi soknaradila og A, dagsettum 14. april 2002, skyldi
soknaradili leggja fram fyrstu vikuna 1 april (sic) tryggingarvixil ad fjarhed kr.
75.000.000. I tédum samningi er kvedid 4 um skyldu soknaradila til ad kaupa 7.500.000
nafnverdseiningar i B af A 4 genginu 10,0 kysi hann ad nyta s6lurétt sinn sem einungis
gilti sidustu viku maimédnadar 2002. Skyldu umraeddir hlutir i félaginu pa afhentir
soknaradila gegn greidslu umsamins kaupverds, kr. 75.000.000.

Samningur adila verdur ekki skilinn 60ruvisi en svo a0 umraddur vixill hafi verid
til tryggingar réttum efndum af halfu séknaradila gagnvart A kaemi til pess ad hann nytti
rétt sinn til s6lu hlutabréfa i B. I samningnum er hvergi minnst & vorslu umraedds vixils
og er ekkert par sem stydur fullyrdingar soknaradila um ad fela hafi att varnaradila
vixilinn til vardveislu. begar litid er til samnings adila og edlis umradds vixils, sem var
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til a0 tryggja A fyrir tjoni vegna hugsanlegra vanefnda sdknaradila, verdur pvert 4 moéti
a0 telja edlilegt og i samraeemi vid almenna vidskiptahatti ad A fengi vixilinn i sinar
hendur. Hvad sem framangreindu lidur er ljost ad E veitti umreddum tryggingarvixli
vidtoku an pess ad fram komi hvenar pad var. Er og vidurkennt af halfu varnaradila ad
vixillinn hafi verid i vorslu hans. bad hafi hins vegar verio fyrir tilstudlan A og vegna
personulegra kynna hans og eins ttibusstjora varnaradila. Hvorki kemur hins vegar fram i
gbgnum malsins hvener varnaradili tok vid vixlinum og af hverjum né hvenar hann var
athentur A. Er pad adfinnsluvert. Varnaradili var ekki adili ad samningi soknaradila og A
og er o6sannad ad honum hafi verid kunnugt um gerd hans fyrr en eftir ao
tryggingarvixillinn komst i hans vorslu. Med hliosjon af framanségou og eins og malid
liggur fyrir verdur soknaradili, sem byr yfir pekkingu og reynslu i vidskiptum, ad bera
hallann af s6nnunarskorti i pessum efnum, enda st6d pad soknaradila ner ad tryggja sér
sonnun um fyrrgreind efni vid gerd samnings vid A.

Ekki liggur fyrir med skyrum hetti hvort A nytti sér solurétt sinn samkvamt
samningi adila og hvort og pa hvenar hann fékk andvirdi umraddra hluta i B greitt fra
soknaradila. Hins vegar liggur fyrir a0 hann héfdadi mal til heimtu vixilfjarhaedarinnar a
hendur soknaradila, sem var greidandi umraedds tryggingarvixils, og utgefanda og
abekingi vixilsins. Virdist hann par med hafa fyllt Ot vixileyoubladid ad pvi er vardar
utgafu og greidsludag og par med formgilt vixilinn. Mali adila lauk med samkomulagi,
dagsettu 30. september 2002, med pvi ad soknaradili greiddi A kr. 5.000.000. Eins og
malio liggur fyrir Grskurdarnefndinni hefur soknaradili ekki synt fram 4 ad hann hafi efnt
a0 fullu samning sinn vid A og ekki skuldad honum fjarmuni. Hefdi meint oheimil
athending varnaradila a tryggingarvixlinum til A engu breytt um skuld s6knaradila vid A
eda gert stoou soknaradila gagnvart honum verri & nokkurn hatt. Er pvi enn 6sannad ad
soknaradili hafi ordid fyrir nokkru raunverulegu tjoni af meintri saknemri hattsemi
varnaradila jafnvel pott sannad peetti a0 varnaradili hefdi ekki haft heimild til ad athenda
A umraddan vixil.

Me0 visan til alls framanritads og atvika mals ad 60ru leyti er kréfum séknaradila
4 hendur varnaradila hafnad.

Urskurodaroro:
Krofum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hathad.

Reykjavik, 13. febrtar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Ol6f Embla Einarsdéttir Solvi Solvason



