URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAZKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, pridjudaginn 1. juli, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, O16f Embla Einarsdéttir og S6lvi Sélvason.

Fyrir er tekido mal nr. 2/2003:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi
urskurodur:

L.
Malsmeofero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirtaekid F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 10. februar 2003 med kvortun soknaradila, dagsettri
sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. febrtiar 2003, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 21. febrtiar 2003. Bréfid var sent séknaradila
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. mars 2003, og honum gefinn kostur 4 ad koma &
framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila, dagsettu 6.
mars 2003. Med bréfum nefndarinnar, dagsettum 23. april og 28. mai 2003 var 6skad eftir
frekari upplysingum varnaradila. bPeer barust med bréfum varnaradila, dagsettum 13. mai
og 5. juni 2003. Bréfin voru send soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. jini
2003, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. bPer barust
med bréfi soknaradila, dagsettu 16. juni 2003.

Malio var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 20. mars, 20. mai, 28. mai og 1. juli
2003.

II.
Malsatvik.

Tildrog mals pessa eru pau ad hinn 21. september 2001 greiddi soknaradili A. kr.
8.499.000.- ad hann taldi vegna kaupa & hlutum i B. Gaf varnaradili at kvittun til
soknaradila umreddan dag par sem m.a. greinir. ,,Pu keyptir Erl hlbr. B ". Var nafnverd
bréfanna sagt 40.000,00, ad pvi er virdist bandarikjadalir, sem seld voru & genginu 2.5,
p.e. 100.000 bandarikjadali. Gengi bandarikjadals var umreddan dag 84,99 krénur og
greiddi soknaradili pvi kr. 8.499.000 til varnaradila eins og fyrr greinir.

B var stofnad i juli 1995 i Bandarikjum Nordur-Ameriku. Félagid vard gjaldprota
4 arinu 2002 og lauk skiptum 31. oktdber pad ar.

Agreiningur reis med soknaradila og fyrrgreindu fjarmalafyrirteki um hvort
fyrirtaekid hafi att ad kaupa umraedd hlutabréf i B 1 nafni s6knaradila eda hvort kaupin
yrou hluti af sterri fjarfestingu i nafni fjarmalafyrirteekisins ytra, sem sidan yrdi
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sundurlidud a fjarvorslureikning soknaradila og annarra fjarfesta hérlendis. Kvartadi
soknaradili m.a. yfir pvi ad hafa ekki fengid hlutabréf i fyrrgreindu félagi 1 sinar hendur.
Skaut hann mali sinu til arskurdarnefndarinnar hinn 4. oktober 2001, sbr. mal nr. 12-
2001. bvi mali var visad fra med urskurdi nefndarinnar hinn 4. desember 2001.

Med opinberri tilkynningu vidskiptaraduneytisins, dagsettri 27. névember 2001,
var tilkynnt ad vidskiptaradherra hefdi pann sama dag afturkallad starfsleyfi A med visan
til 2. t6lul. 1. mgr. 60. gr. pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. 1 framhaldi
af afturkolluninni hafi vidskiptaradherra lagt fram beidni til Héradsdoms Reykjavikur um
opinber skipti 4 félaginu 1 samraemi vid 2. mgr. 62. gr. laga um verdbréfavidskipti. Hafi
Héradsdomur Reykjavikur fallist & pa krofu og skipad C, til ad annast skiptin. Skiptastjori
mun hinn 5. desember 2001 hafa samid vid varnaradila um ad hann teki vid
fjarvorsluhluta rekstrar A

Samkvaemt fjarvorsluyfirliti, dagsettu 30. ndévember 2001, var markadsgengi
umraddra hluta hinn 28. sama ménadar, 0,22 og verdmeti peirra alls kr. 914.672.
Soknaradili mun hafa lyst krofu 1 b A m.a. vegna fyrrgreindra hluta i B. Var krofu hans
par ad lutandi hafhad med bréfi skiptastjora til I16gmanns sdknaradila, dagsettu 13. mars
2002, par sem soknaradili vaeri skradur fyrir 40.000 hlutum i félaginu.

Med bréfi I16gmanns soknaradila til varnaradila, dagsettu 23. jali 2002, var 6skad
eftir stadfestingu 4 pvi ad varnaradili abyrgdist tiltekna verdbréfaeign soknaradila. I bréfi
til l6gmanns soknaradila, dagsettu 11. september 2002, sagdi varnaradili m.a. eftirfarandi
um verdbréfaeign soknaradila: ,,B 40.000 Er i vorslu hja F, Fyrirtekio er ekki starfandi.”
Ekki er agreiningur um ad skammstofunin ,, F. ” tdkni varnaradila. [ bréfinu var ennfremur
tekid fram ad varnaradili beeri 4 engan hatt abyrgd 4 peim fjarfestingum sem gerdar hefou
verid 1 nafni fyrrum vidskiptavina A. ba var tekid fram ad erlendar eignir veru vistadar &
erlendum vorslureikningum og veri 1 flestum tilvikum ekki um ad rada utgefin bréf a
bak vid eignirnar.

Med bréfi til soknaradila, dagsettu 25. oktdber 2001, svaradi varnaradili fyrirspurn
hans um hvar margumraeddir hlutir hans veru geymdir. Kvad soknaradili B ekki hafa
verid buid ad gefa Ut bréf pegar félagid heetti starfsemi en skrdning i fjarvorslukerfi
varnaradila hefoi fario eftir fyrirliggjandi gognum.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 11. november 2002, gerdi soknaradili pa krofu
ad honum yrdu afhent pau hlutabréf sem varnaradili hefdi sagst hafa i sinni vorslu eda
sannadi 4 0yggjandi hatt ad B hefdi aldrei gefid Ut nein bréf. Gati varnaradili ekki stadid
vid pa fullyrdingu sina kvadst soknaradili munu lita svo 4 ad varnaradili hefdi i raun
glatad bréfunum og med pvi komid i veg fyrir ad hann gati leitad meints réttar sins i
Bandarikjum Nordur-Ameriku. Varnaradili mun ekki hafa svarad bréfi pessu. Malinu var
skotid til trskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 10. febraar 2003.

II1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili kvartar yfir pvi ad varnaradili hafi ekki afthent honum bréf i B sem
varnaradili hafi 1 sinni vorslu. P4 hafi varnaradili jafnframt neitad ad greida soknaradila
ba fjarhed sem hann greiddi upphaflega fyrir bréfin, p.e. 100.000 bandarikjadali. Gerir
hann pa krofu ad soknaradili endurgreidi (sic) honum 100.000 bandarikjadali midad vid
gengi gjaldmidilsins um 4ramétin 2001 og 2002 eda pegar varnaradili tok vid
fjarvorslusamningum A
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Soknaradili kvedur varnaradila hafi tekist & hendur dkvednar skyldur gagnvart
eigendum fjarvorslusamninga pegar hann tok vid peim samningum. Segir sOknaradili
bustjora A hafa hafnad kréfu hans um endurgreidslu vegna kaupa sinna i B og byggt &
upplysingum fra varnaradila sem hafi fullyrt ad umraedd bréf varu i sinni vorslu. Segir
soknaradili ad med pvi ad fullyrda baedi vid skiptastjora og 16gmann soknaradila ad
varnaradili hefoi bréfin 1 B 1 sinni vorslu hafi varnaradili svipt sig peim rétti ad gera krofu
um skadabaetur 1 til tryggingafélags A. P4 hafi varnaradili jafnframt komid i veg fyrir ad
soknaradili geeti eftir atvikum leitad réttar sins i Bandarikjum Nordur-Ameriku.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili visar til pess ad hann hafi med samningi vid skiptastjora A. tekid ad
sér umsjon med fjarvorslusamningum peirra sem gert hofou fjarvorslusamning vid
félagid og peim eignum sem peim fylgdu. Kvedur varnaradili ad i einhverjum tilvikum
hafi eignir verid keyptar fyrir adila en hafdar fyrir utan fjarvorslusafn. Hafi hann faar eda
engar stadfestingar vardandi paer eignir. P4 segir varnaradili erlendar eignir vistadar a
erlendum vorslureikningum og sé i flestum tilvikum ekki um ad raeda utgefin bréf & bak
vi0 eignirnar. Varnaradili kvedur ad um s¢ ad reda vorslu pegar ttgefin bréf eru vistud i
fjarmalastofnun 1 par til gerdri Oryggisvorslu, svo og pegar adgangur ad rafveeddum
bréfum sé€ einungis 1 gegnum tiltekna fjarmalastofnun sem hafi umsjon med vidkomandi
eign.

Varnaradili segir mismunandi fyrirkomulag hafa verid & vidskiptum A. Annad
hvort hafi hlutir verid keyptir i nafni félagsins og sidan haldid utan um undirliggjandi
eigendur eda ad keypt hafi verid i nafni vidskiptamanns. Hafi pessar upplysingar ekki
legid nakvamlega fyrir vid gerd samnings vid skiptastjora og hafi pad tekid toluverdan
tima ad finna ut hvernig kaupum i einstokum bréfum og sjodum hefdi verid hattad.
Samkvamt peim upplysingum sem varnaradili kvedst hafa aflad sér hafi umraedd B bréf
verid keypt fyrir nokkra adila i nafni A og hafi nafngreindur bandariskur
fjarfestingasjodur haft milligdngu um vidskiptin. Bréfin hafi hins vegar aldrei verid gefin
ut og pvi ekki afhent varnaradila og par af leidandi aldrei i vorslu hans i dpreifanlegum
skilningi. Varnaradili kvedur fyrrgreint fjarmalafyrirteeki hafa i oktober 2001 sent beidni
til B um ad skipta keyptum hlutum nidur 4 pa einstaklinga sem hefou verid & bak vid
kaupin. A hafi hins vegar ordid gjaldprota i november 2001 og B 4 arinu 2002. Hafi ekki
verid hagt a0 fa pad stadfest ad nafnbreytingar hafi skilad sér til B.

V.
Niourstada.

Skilja verdur krofugerd sdknaradila svo ad hann geri krofu um ad varnaradili
greidi sér andvirdi 100.000 bandarikjadala midad vid gengi hinn 5. desember 2001 pegar
varnaradili gerdi samning vid skiptastjora A um ad taka vid fjarvorsluhluta rekstrar
félagsins. b4 verdur og ad skilja malatilbiinad varnaradila svo ad hann geri pa krofu ad
Ollum kréfum soknaradila verdi hatnad.

Svo sem fyrr greinir greiddi soknaradili A kr. 8.499.000 hinn 21. september 2001
ad hann taldi vegna kaupa 4 hlutum i hlutafélaginu B i Bandarikjum Nordur-Ameriku.
Var nafnverd sagt 40.000,00, ad pvi er virdist bandarikjadalir, og hlutirnir seldir a
genginu 2,5, p.e. samtals 4 100.000 bandarikjadali. Gengi bandarikjadals var umraddan
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dag 84,99 kronur og greiddi sdknaradili pvi kr. 8.499.000 til A eins og fyrr greinir. Af
halfu A var pvi haldid fram i mali s6knaradila gegn félaginu, sbr. mal nr. 12-2001, ad
1jost hafi verid ad umraedd fjarfesting yrdi 1 nafni félagsins gagnvart B en htin yroi sidan
sundurlidud a vorslureikninga vidkomandi vidskiptavina hja félaginu. Hafi sdknaradili
nokkru eftir kaupin nefnt ad hann vildi vera skradur beint sem hluthafi i margnefndu
félagi. Soknaradili sagdi fjarmalafyrirteekid hins vegar eingéngu hafa att ad vera
millilidur vid kaupin, p.e. midlari.

Eftir ad 6skad hafdi verid opinberra skipta & A hinn 27. november 2001 gerdi
skiptastjori hinn 5. desember 2001 samning vid varnaradila um umsjon med
fjarvorslusamningum og vorslu eigna. Samkvaemt fjarvorsluyfirliti A, dagsettu 30.
névember 2001, var soknaradili hinn 28. ndévember 2001 skradur fyrir 40.000 hlutum i B
i Bandarikjum Nordur-Ameriku og par med talinn eigandi peirra i vidskiptakerfi
fjarmalafyrirtaekisins.

Fyrir liggur ad agreiningur var med soknaradila og A um kaup 4 hlutum i B og
hafoi soknaradili m.a. krafid pad fjarmalafyrirteeki um athendingu 4 hlutabréfum i B og
sidar endurgreidslu kaupverds hluta i félaginu. Ekki er pod dagreiningur um ad i
vidskiptakerfi A var soknaradili talinn eigandi 40.000 hluta i B.

Skiptastjori i bui félagsins hathadi med bréfi, dagsettu 13. mars 2002, kréfum
soknaradila vegna pess a0 hann veeri skradur fyrir 40.000 hlutum i B. Ekkert kemur fram
um pad af halfu skiptastjora ad krofunni s¢ hafnad vegna upplysinga fra varnaradila eda
sOkum bpess ad varnaradili hafi { vorslu sinni hlutabréf 1 B 4 nafni soknaradila. Verdur pvi
ekki annad radid en ad skiptastjori hafi hathad krofu séknaradila a4 grundvelli upplysinga
ur vidskiptakerfi A. Ekki verdur séd af gdgnum malsins ad soknaradili hafi métmaelt
afstoou skiptastjora til krofu sinnar, sbr. 1. mgr. 120. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr.
21, 1991. Taldist afstada skiptastjora par med endanlega sampykkt vid skiptin, sbr. 3.
mgr. 120. gr. sému laga.

bott telja verdi ad texti i bréfi varnaradila til 16gmanns soknaradila, dagsettu 11.
september 2002, sé ekki eins skyr og kostur hefdi verid, gat soknaradili ekki, sérstaklega
ekki med hlidsjon af forsogu madlsins og agreiningi hans vid A, gert rdd fyrir ad
varnaradili hefdi haft eda hefdi pa 1 vorslu sinni hlutabréf i B 4 nafni soknaradila. Kemur
og fram 1 bréfi varnaradila ad erlendar eignir séu vistadar 4 erlendum vorslureikningum
og sé¢ i flestum tilvikum ekki um ad raeda Gtgefin bréf 4 bak vid eignirnar. I bréfinu er
ennfremur upplyst ad B sé ekki starfandi. Er pad stadfest i bréfi varnaradila, dagsettu 25.
oktober 2002, par sem ennfremur er upplyst ad B hafi ekki verid bid ad gefa ut bréf
pegar félagio hetti starfsemi. Gat soknaradili pvi ekki byggt krofu sina um athendingu
meintra hlutabréfa i B 4 efni bréfs varnaradila, dagsettu 11. september 2002. E0li mals
samkvamt gat pad bréf heldur ekki haft dhrif 4 pa afstodu til krofu skiptastjora sem fram
kemur 1 bréfi hans, dagsettu 13. mars 2002. ba hefur heldur ekki verid synt fram & pad ad
varnaradili hafi med sakneemum haetti haft ahrif 4 pa afstddu skiptastjora eda 4 annan hatt
synt af sér saknema hattsemi sem bakad hafi sknaradila tjon.

Med visan til alls framanritads er 6llum krofum soknaradila 4 hendur varnaradila
hafnad.
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Urskurdarorad:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hatnad.

Reykjavik, 1. juli 2003.
Gudjén Olafur Jonsson
Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

O16f Embla Einarsdottir Solvi Sélvason



