URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAZKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fimmtudaginn 20. névember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Gunnar
Vidar, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekido mal nr. 16/2003:
M
gegn
fjarmalafyrirtzekinu F
og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtekid
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 8. september 2003 med kvortun 16gmanns M,
dagsettri 5. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. september 2003, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi 16gmanns F, dagsettu 7. oktober 2003.
Bréfid var sent 16gmanni sdéknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 9. oktober 2003,
og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Pzr barust med
bréfi 16gmanns sdéknaradila, dagsettu 13. oktober 2003.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 28. oktober og 21. névember 2003.

II.
Malsatvik.

Hinn 6. september 2000 keypti soknaradili fyrir milligdbngu varnaradila hlut ad
nafnverdi 49.000 & genginu 9 i hlutafélaginu B. Nam kaupverd hlutarins pvi kr. 441.000.
Gefid var ut hlutabréf til handa sdknaradila ad nafnverdi kr. 49.000 sama dag.

Fyrrgreint hlutafélag var tekid til gjaldprotaskipta med urskurdi Héradsdoms
XXXX, uppkvednum 11. april 2001. Med bréfi til varnaradila, dagsettu 6. agtst 2003,
kvartadi logmadur soknaradila yfir umraeddum vidskiptum og gerdi pa krofu ad
varnaradili greiddi sdknaradila skadabaetur sem svaradi kaupverdi hlutanna og greiddri
poknun vid kaupin, auk drattarvaxta og logmannskostnadar. Med bréfi logmanns
varnaradila til 16gmanns soknaradila, dagsettu 3. september 2003, var kréfu soknaradila

hafnad.
Malinu var visad til Grskurdarnefndarinnar med kvortun soknaradila, dagsettri 5.
september 2003.
II1.
Umkvortunarefni.

Séknaradili gerir pa krofu ad varnaradila verdi gert ad greida honum kr. 922.434.
Sundurlidar hann kréfu sina svo ad hofudstoll sé kr. 444.022, p.e. kaupverd umraddra
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hluta 441.000 og pdknun kr. 3.022, drattarvextir 340.301 og logmannskostnadur kr.
138.111.

Soknaradili visar til pess ad varnaradila hafi att ad vera vel kunnugt um
fjarhagsstodu pess hlutafélags sem soknaradili keypti hlut i. Hafi kaup soknaradila verid
byggd 4 upplysingum varnaradila um ad um gédan fjarfestingarkost vaeri ad reda og yroi
audvelt ad endurselja hlutina. b4 hafi varnaradila borid ad veita soknaradila greinargddar
upplysingar um vitneskju sina um béga fjarhagsstoou félagsins og vara hann vid peirri
miklu og augljosu ahattu sem folgin vaeru i kaupum 4 hlutum i félaginu.

Soknaradili telur ennfremur ad varnaradila hafi borid ad leggja mat 4 faglega
pbekkingu, fjarhag og reynslu soknaradila sem hefdi augljoslega leitt til pess ad
soknaradili teldist ekki bua yfir naegilegri pekkingu, reynslu eda fjarhagslegum styrk til
a0 taka upplysta akvordun um kaupin. Hafi varnaradila pvi verid rétt ad synja soknaradila
um kaup 4 umreddum hlutum. Hafi varnaradili ekki getad @tlad ad soknaradili vildi
leggja fé sitt i svo augljosa dheettufjarfestingu. Pa hafi varnaradila jafnvel borid ad taka
hlutina ur s6lu og/eda verid 6heimilt ad hafa hlutina til sélu.

Loks telur soknaradili framkvaemd varnaradila a sélu hluta i félaginu ekki hafa
veri0 i samremi vid pagildandi 16g, reglugerdir, reglur eda sampykktir um starfsemi sem
bessa og ad 60ru leyti ekki i samraemi vid goda, heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti og
venjur 4 fjarmalamarkadi. Hafi varnaradili med fyrrgreindum heatti bakad sér botaskyldu
gagnvart soknaradila vegna umraddra vidskipta.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir adallega per krofur ad mali pessu verdi visad fra
urskurdarnefndinni. Til vara krefst varnaradili pess ad 6llum krofum séknaradila verdi
hafnad.

Um adalkrdfu visar varnaradili til pess ad pad sé skilyrdi pess ad urskurdarnefndin
fjalli um réttaragreining milli fjarmalafyrirtaekis og vidskiptamanns ad samningssamband
s¢ milli aodila, sbr. 3. gr. sampykkta fyrir Grskurdanefnd um vidskipti vid
flarmalafyrirteeki. Verdi ekki séd a0 soknaradili hafi stodu vidskiptamanns i
samningssambandi vid varnaradila. Hafi enginn samningur verid gerdur vid soknaradila
um sérfraedipjonustu eda radgjof um radstofun fjarmuna sdknaradila. Pa hafi varnaradili
ekki att pa hluti sem seldir voru.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa att allt frumkveedi a0 umraeddum vidskiptum.
Sé 6sannad ad varnaradili hafi lyst pvi yfir ad um veeri ad reda godan fjarfestingakost og
ad audvelt yroi ad endurselja hlutina. Hafi varnaradili pvert & moti hvatt til getni pegar
um kaup & 6skrddum hlutum veri ad reda eins og i pvi tilviki sem hér um raedi.
Varnaradili motmelir pvi ad soknaradili hafi haft einhverja sérstaka astaedu til ad atla ad
hlutirnir hefou verid seldir fyrir eigin reikning varnaradila. P4 visar varnaradili til pess ad
gerd sé su krafa ad verdbréfamidlun innan fjarmalafyrirteekja sé¢ adskilin 60rum pattum i
starfsemi peirra. Ennfremur bendir varnaradili 4 ad fjarhed vidskiptanna hafi ekki verid
meiri en svo ad telja verdi ad fjarrada einstaklingur geti og megi radstafa slikum
upphedum ad vild an pess ad millilidur 1 loglegum vidskiptum 1 frjalsu
markadspjoofélagi banni pad eda hamli med nokkrum heetti.

Varnaradili métmelir pvi sérstaklega ad sér hafi borid ad taka hluti i umreddu
félagi ur solu. Hafi engin lagadkveedi verid i gildi er bonnudu slik vidskipti pa er pau voru



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
3

gerd. Hafi almenningur stundad pau af kappi med 4agodavon i huga en med meiri
agddavon aukist su aheatta sem menn taki 1 vidskiptunum.

Varnaradili motmelir pvi ennfremur ad sala umraeddra hluta hafi falid i sér
einhverja sérstaka ivilnun fyrir sig. Loks kvedur varnaradili ekkert orsakasamband vera a
milli a0komu sinnar ad vidskiptunum og pess tjons sem soknaradili hafi ordid fyrir.

V.
Nidurstada.

Svo sem fyrr er rakid keypti soknaradili hinn 6. september 2000 hluti i B ad
nafnverdi 49.000 4 genginu 9 og greiddi fyrir kr. 441.000. Gefid var Ut hlutabréf til handa
soknaradila ad fjarhad kr. 49.000 sama dag. Agreiningslaust er ad vidskiptin attu sér stad
fyrir milligbngu varnaradila, sem hefur opinbert leyfi til slikra vidskipta. Soknaradili naut
adstodar varnaradila vid umradd vidskipti og greiddi fyrir milligdbngu hans sérstaka
poknun, kr. 3.022. Er pvi engum vafa undirorpid ad samningssamband var milli adila
mals. Er fravisunarkrofu varnaradila pvi hafnad.

Umbpraett vidskipti attu sér stad hinn 6. september 2000 en hlutafélag pad sem um
raedir var tekid til gjaldprotaskipta med turskurdi héradsdoms 11. april 2001. Ekki verdur
s€0 ad soknaradili hafi haft uppi athugasemdir vegna vidskiptanna fyrr en med bréfi
l6gmanns soknaradila til varnaradila, dagsettu 6. agust 2003, eda tepum premur drum
eftir ad pau attu sér stad.

Ekki hefur verid synt fram 4 annad en ad hattsemi varnaradila i tengslum viod
fyrrgreind vidskipti hafi verid i samraemi vid pagildandi reglur og venjur par um. Ekki
liggur annad fyrir en ad soknaradili sé badi sjalfrada og fjarrada og hafi matt vera ljos st
ahatta sem fylgdi kaupum & hlut i 6skradu félagi. Var varnaradila oskylt ad leggja
sérstakt mat 4 faglega pekkingu, fjarhag eda reynslu sdknaradila 4 kaupum & hlutum i
hlutafélogum. Ekki hefur verid synt fram & saknema hattsemi varnaradila vid umpraett
vidskipti. S6knaradili verdur einn ad bera pa dhazttu sem fylgdi kaupum hans & hlut i
fyrrgreindu hlutafélagi en varnaradili verdur ekki gerdur abyrgur fyrir peirri préun sem
vard 4 markadsgengi hluta i félaginu eftir ad vidskiptin attu sér stad eda pvi tjoni sem
soknaradili vard fyrir vid gjaldprot félagsins rimum sjo manudum sidar. Verdur pvi ad
hafna 6llum kroéfum soknaradila 4 hendur varnaradila.

Urskurdarora:
Krofu varnaradila, fjarmalafyrirteekisins F, um ad mali pessu verdi visad fra
urskurdarnefndinni er hafnad.
Krofum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyirtaekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 20. november 2003.

Gudjon Olafur Jonsson
Geir Arnar Marelsson Gunnar Vidar

Ol56f Embla Einarsdottir Solvi Sélvason



