URSKURBDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRT Z£KI

Fjérmal aeftirlitio - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2005, fimmtudaginn 13. jantar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmaafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Gunnar Vidar, iris Osp
Ingjaldsdéttir, Olof Embla Einarsdéttir og Johann Témas Sigurdsson, sem tilnefndur var
hinn 30. &gust 2004 til setu ad hoc i nefndinni i mali pvi sem hér er til drskurdar.

Fyrir er tekid mal nr. 8/2004:

M

gegn
Fjarmalafyrirtaekinu F

0g kvedinn upp svohljédandi
arskurour:

l.
M élsmedferd.

Mdsadilar eru M, hér eftir nefnt sdknaradili, annars vegar, og F,
fj&rmalafyrirtakinu hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst Urskurdarnefnd 25. mars 2004, med kvortun A, f.h. sOknaradila,
dagsettri 23. sama méanadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26. mars 2004, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra
gonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi B, dagsettu 28. april 2004. Bréfio var
sent sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. april 2004, og honum gefinn kostur
& ad koma a framfaai athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi 16gmanns
soknaradila, dagsettu 2. jani 2004. Pag voru sendar l6gmanni varnaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 23. juli 2004, og honum gefinn kostur & ad koma ad frekari
athugasemdum. baa barust med bréfi [6gmanns varnaradila, dagsettu 23. &gust 2004.
Med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 25. oktOber 2004, var Oskad eftir frekari
upplysingum og gognum fra varnaradila. bPau bérust med bréfi |16gmanns varnaradila,
dagsettu 24. nGvember 2004. Var bréfid asamt fylgigognum sent [6gmanni soknaradila
med bréfi, dagsettu 14. desember 2004 og honum gefinn kostur & ad koma ad
athugasemdum. Béarust paar med bréfi |6gmannsins, dagsettu 10. jantdar 2005

Malid var tekid fyrir a fundum nefndarinnar 22. juli, 26. agust, 15. september, 12.
0g 19. oktdber, 14. desember 2004 og 13. jantar 2005.

.
M élsatvik.

Hinn 6. &gust 1999 gerdu adilar mals pessa med s&r samning um avoxtun og
vordu eigna sbknaradila. Samkvaant 1. gr. samningsins skyldi varnaradili kaupa verobréf
fyrir fé sOknaradila samkvaant fjarfestingastefnu sem fylgdi samningnum. Skuldbatt
varnaradili sig til ad vardveita verdbréf og onnur veromadi soknaradila a éruggan og
tryggan hétt.

Samhlida samningnum veitti soknaradili varnaradila umbod til kaupa og solu a
verdbréfum samkvaamt tédri fjarfestingastefnu, sbr. 3. gr. samningsins. Nadi umbodid
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einnig til ad innleysa og innheimta afborganir, verdbagur og vexti af verdbréfum i vorsiu
varnaradila, svo og til ad stofna sparifjarreikning i nafni soknaradila hja almennri
innlénsstofnun og til ad leggja inn og taka Gt fé. Sérstaklega var tiltekio ad umrasddur
reikningur skyldi eingdngu notadur vegna fjarvorslu.

Samkvaant 5. gr. samnings adila skyldi &durgreind fjarfestingarstefna vera hiuti
samningsins. Var par kvedid aum ad allar breytingar a fjarfestingarstefnu skyldi stadfesta
skriflega med bréfi, simbréfi eda rafposti. Samkvaant fjérfestingarstefnunni, sem dagsett
er sama dag og samningur adila, skyldi fé soknaradila varid i hans nafni til kaupa a
hlutabréfum & innlendum markadi (0-70%), hlutabréfum a erlendum markadi (0-70%) og
einingum i §6dum varnaradila (0-50%). Voru markmidin med fjarfestingarstefnunni ségd
vera pau ad fjarfesta naa eingdngu i hlutabréfum og nyta skammtimasveiflur ainnlendum
og erlendum hlutabréfamarkadi.

Fyrrgreindan dag afhenti soknaradili varnaradila kr. 9.330.000 til vérsiu. A naestu
misserum atti varnaradili i umsvifamiklum verdbréfavidskiptum med fé soknaradila
Gerdi hann t.am. atimabilinu fra 15. november 1999 til og med 18. september 2000 19
framvirka samninga i nafni soknaradila. Voru tiu peirra framlengdir tvisvar sinnum eda
oftar, par a einn fimm sinnum. Sidustu samningunum var lokad 27. september 2001.

Med bréfi paverandi |6gmanns sdknaradila, dagsettu 28. &gust 2001 var éskad
eftir upplysingum um heimildir varnaradila vegna skuldbindinga i framkvirkum
samningum, svo og skyringa & vidskiptum sem éttu sér stad eftir aprilbyrjun &rid 2000.
Varnaradili svaradi erindinu med bréfi, dagsettu 5. september 2001. Med bréfi
varnaradila, dagsettu 12. september 2001, var soknaradila tilkynnt ad veromadi verdbréfa
sem 16gd hefdu verid til tryggingar nasgdu ekki til ad uppfylla tryggingarékvasdi
samninganna og pess krafist ad hann legdi fram frekari tryggingar.

Med bréfi 16gmanns soknaradila, dagsettu 25. september 2001, var 0skad eftir
afritum af ollum framvirkum samningum sem gerdir hefdu verid og upplysingar um
umbod til samningsgerdar og uppgjor samninga. Varnaradili sendi 16gmanni sdknaradila
bréf, dagsett 9. oktdber 2001. Logmadurinn gerdi med bréfi, dagsettu 14. névember 2001,
ymsar athugasemdir vid fjarvorslu varnaradila og krafdist pess ad allir skiptasamningar
yrou bakfaadir, tap vegna skuldbindinga & yfirdréttarreikningi yroi bakfeert auk vaxta og
poknun varnaradilafelld nidur.

Mal petta barst Urskurdarnefnd med kvortun, dagsettri 23. mars 2004.

[1.
Umkvortunar efni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 9.771.694 &asamt
dréttarvoxtum fra 14. desember 2001.

| fyrstalagi gerir soknaradili kréfu um ad varnaradili bagti honum nett6 tap vegna
19 skiptasamninga sem varnaradili hafi gert fyrir hans hond an pess ad hafa til pess
umbod. Soknaradili kvedur enga heimild til gerdar skiptasamninga hafa falist i
upphaflegum fjarvorslusamningi adila. bPa hafi efni samninganna adrei verid kynnt
soknaradila. Ennfremur hafi samningarnir, sem hafi verid afar ruglingslegir og illa ar
gardi gerdir, margoft verid framlengdir an heimildar og uppgjori frestad. | peim hafi falist
gridarleg ahadta fyrir sbknaradila en engin fyrir varnaradila sem aftur & moti hafi haft af
peim storfelldar tekjur i formi gengishagnadar, poknana og vaxta. P& telur sdknaradili
upplysingagj 6f varnaradila hafa verid mjog abotavant. Nemur krafa soknaradila ad pessu
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leyti kr. 10.936.687 sem er mismunur af tapi soknaradila vid uppgjor nokkurra samninga,
kr. 14.923.250, a0 fratéldum hagnadi vid uppgjor annarra, kr. 3.959.563.

| 6dru lagi krefst soknaradili pess ad varnaradili greidi honum kr. 6.356.325 vegna
taps sem vard af vidskiptum med hlutabréf i ata nanar tilgreindum hlutafé6gum sem
stofnad hafi verid til af hdfu varnaradila i nafni soknaradila an pess ad innstasda hafi
verid fyrir hendi a sparifjarreikningi soknaradila hja varnaradila. Kvedur soknaradili
hvergi hafa verid madt fyrir um pad i fjarvordusamningi adila ad varnaradili hefdi
heimild til ad skuldbinda sdknaradilavid lana- eda yfirdréttarskul dbindingar.

[ pridja lagi krefst soknaradili endurgreidslu poknana sem varnaradili hafi
skuldfaat & reikning hans, samtals kr. 1.877.983. Telur soknaradili pad edlilegt i 1jos
atvikamdls.

Samkvaant framansdgdu krefst soknaradili kr. 19.170.995 (kr. 10.936.687 + kr.
6.356.325 + 1.877.983) ad fradreginni skuld soknaradila vid varnaradila samkvaamt
vidskiptayfirliti, kr. 9.399.301 eda samtals kr. 9.771.694.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir pakrofu ad 6llum kréfum soknaradilaverdi hafnad.

[ fyrstalagi telur varnaradili a® honum hafi med rafpdsti hinn 16. nGvember 1999
verid gefin fyrirmadi af hdlfu sbknaradila um breytta fjarfestingarstefnu. Hafi varnaradila
pbar verid veitt heimild til kaupa og sdlu a framvirkum samningum fyrir hond soknaradila
og honum gefin fyrirmadi um ad festa fé i fleiri slikum samningum. Hafi soknaradili
adrei afturkalad petta umbod til kaupa a framvirkum samningum heldur pvert & moti
hvatt til frekari kaupa. P4 visar varnaradili til pess ad fyrirsvarsmadur soknaradila sé
vidskiptafraedingur med vidtaka pekkingu a verdbréfavidskiptum. Hafi hann m.a. ritad
undir vidauka vid eignastyringarsafn sitt par sem hann hafi stadfest ad hann gerdi sér
grein fyrir edli afleiduvidskipta og peirri dhadtu sem peim fylgdi og ad hann hafi aflad seér
upplysinga pridja adila um pau efni.

[ 68ru lagi bendir varnaradili & ad samkvaamt 3. gr. fjarvorslusamnings adila hafi
umbod hans nad til ad stofna sparifjarreikning i nafni sdknaradila hja amennri
innlansstofnun og til ad leggja inn og taka Gt fé Telur varnaradili slikt umbod
naudsynlegt enda sé basdi hagnadur og tap feat a slika reikninga, en stofnun peirra sé
forsenda vidskipta med afleidur. bar sem soknaradili hafi ekki bodist til ad greida tap af
peim vidskiptum hafi varnaradila badi verid rétt og skylt ad faga pad a relkning
soknaradila. Pa telur varnaradili kréfu um meintan yfirdrétt & 50dsbok ekki eiga vid rok
ad stydjast. Hvorki hafi verid um pad ad rada ad verid vaai ad skuldbinda soknaradila
umfram eignir né hafi varnaradili tekid lan i nafni soknaradila. Ennfremur telur
varnaradili ad draga verdi fra hagnad vegna annarra vidskipta sem eins hatti um eigi ad
geravarnaradila ad bada tjon sbknaradila vegna vidskipta sem tap vard &

Varnaradili bendir a ad soknaradili hafi ekki gert athugasemdir vid fjarvorsiu
varnaradila fyrr en varnaradili hafi 0skad eftir frekari tryggingum vegna taps sem ordid
hafdi & vidskiptum med framvirka samninga Hafi soknaradili notid hagnadar af
fjarvordunni og verdi ad sama skapi ad bera abyrgd af pvi tapi sem af hlaust. Engu breyti
pott varnaradili hafi veitt yfirdréttarlan fyrir pvi tapi sem ordid hafi vegna kaupa a
framvirkum samningum. Hafi pad eingdngu verid soknaradila til hagsbéta. Varnaradili
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visar og til pess ad hann hafi ekki skuldbundid sig til ad veita sbknaradila einhverja
ldgmarks avoxtun

Varnaradili motmadir upphafstima dréttarvaxta & kréfu soknaradila. P& bendir
varnaradili a ad soknaradili hafi sérstaklega med rafposti 16. névember 1999 sampykkt
framvirkan samning um kaup & hlutabréfum i D, og somuleidis i E, med rafposti 11.
febrdar 2000, en tap af hinum fyrrnefnda hafi numid kr. 2.421.430 en af peim sidari kr.
783.515. Pa hafi sdknaradili med rafpdsti 1. febriar 2000 verid upplystur um framvirka
samninga i G, H, I, J, og K. Hafi hagnadur af hinum premur fyrstnefndu numid kr.
729.738 en tap vegna hinna tveggja kr. 4.382.294. Samkvaant pessu telur varnaradili
itrustu krofu soknaradila geta verio kr. 2.184.455.

V.
Nidur stada.

Eins og fyrr var rakid gerdu adilar mals pessa med sé& samning um avéxtun og
vordu eigna soknaradila hinn 6. agust 1999. Samkvaamt 1. gr. samningsins skyldi
varnaradili kaupa verobréf fyrir fé soknaradila samkvaamt fjérfestingarstefnu sem fylgdi
samningnum. Samhlida samningnum veitti soknaradili varnaradila umbod til kaupa og
solu & verdbréfum samkvaamt tédri fjarfestingarstefnu, sbr. 3. gr. samningsins. Samkvaamt
fjarfestingarstefnunni, sem dagsett er sama dag og samningur adila, skyldi fé soknaradila
varid i hans nafni til kaupa a hlutabréfum a innlendum markadi (0-70%), hlutabréfum a
erlendum markadi (0-70%) og einingum i §6dum varnaradila (0-50%). Voru markmidin
med fjarfestingarstefnunni eins og adur greinir sogo vera pau ad fjarfesta naa eingbngu i
hlutabréfum og nyta skammtimasveiflur ainnlendum og erlendum hlutabréfamarkadi.

Afleidur voru & pessum tima ein tegund verdbréfa. Um er ad ra®da samning par
sem virdi hans ragdst af verdi einhvers annars, t.d. hlutabréfs, skuldabréfs eda gjadmidils.
Skipta mé afleidum i fjéra meginflokka, framvirka samninga (e. forwards), stadlada
framvirka samninga (e. futures), valrétti (e. options) og skiptasamninga (e. swaps).
Framvirkur samningur er samningur milli tveggja adila um ad kaupa eda selja eign a
akvednum tima i framtidinni a verdi sem akvedid er vid gerd samningsins. Kaupir annar
adilinn pa undirliggjandi eign en hinn selur. Stadladur framvirkur samningur er sama
efnis nema hvad hann er skrédur i kaupholl og er markadsverd hans pa fundid & hverjum
degi. Valréttur felur i sér rétt kaupanda til ad selja eda kaupa tiltekid magn af
undirliggjandi eign &tilteknu verdi atilteknum tima. Skiptasamningur er samningur milli
tveggja adila um ad skiptast a akvednu greiddluflasdi i framtidinni. Greinast
skiptasamningar i vaxtaskiptasamninga og gjaldmidlaskiptasamninga. Samningar peir
sem hér eru til umfjollunar eru framvirkir samningar i ofangreindum skilningi.

Samkvaamt fyrrgreindri fjarfestingarstefnu sem var hluti fjarvorslusamnings adila
skyldi fé annars vegar varid til kaupa & innlendum og erlendum hlutabréfum og hins
vegar i einingum i 5601 varnaradila og hafdi varnaradili umbod til kaupa & pess héttar
verdbréfum. Samkvaamt framansdgdu nadi umbod varnaradila ekki til kaupa & afleidum
og breytir par engu po innlend og erlend hlutabréf hafi verid undirliggjandi eign peirra.

Kemur pa naest til skodunar hvort sbknaradili hafi sidar veitt varnaradila almennt
umbod til kaupa og solu a afleioum. Hefur varnaradili haldid pvi fram ad med rafpdsti 16.
november 1999 hafi sdknaradili veitt honum umbod til kaupa og solu & framvirkum
samningum.
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[ fyrrgreindum rafpdsti greinir m.a.:
,--2) D, framvirkt fint mél
3) Gera FLEIRI framvirka samninga i erlendum félgum
4) Kaupa framvirkt i L, fyrir 1 mkr.

7) Upplysingar um framvirka samninga [sOknaradila] eru ekki & netinu.

Senda upplysingar um nafnverd bréfa, kostnad vid kaup, kaupgengi, gengi

dollara..."
Samkvaant gognum malsins var samningur um kaup a bréfum i D, upphaflega gerdur 15.
november 1999 og samningur um bréf i L hf. 18. nGvember 1999. Ekki verdur r&did ad
aorir framvirkir samningar hafi verid gerdir milli adila fyrir pennan tima. Framangreindur
rafpostur verdur ekki talinn fela i s& amennt umbod til handa sbknaradila til kaupa og
sblu a afleidum eda gerdar framvirkra samninga sérstaklega an serstaks sampykkis
soknaradila. Hafdi varnaradili, sem hefur atvinnu a pvi ad veita ©6Orum
verdbréfapjonustu, oll takifaai a ad tryggja s& med sannanlegum hedti almennt umbod
pessa efnis. Verdur varnaradili eins a stendur ad bera allan halla af pvi ad slikt umbod
liggur ekki fyrir med skyrum heti.

Eins og fyrr greinir liggur fyrir ad a timabilinu fra 15. névember 1999 til 18.
september 2000 voru gerdir 19 framvirkir samningar milli adila par sem sdknaradili
keypti framvirkt af varnaradila hlutabréf i jafn mérgum féldgum, fjorum innlendum og 15
erlendum. Nam nettotap soknaradila af vidskiptunum kr. 10.936.687 og hefur peirri
fjérhaed ekki verio motmadt sérstaklega af varnaradila

Verdur pa naest litid til pess hvort soknaradili hafi i einhverjum tilvikum sampykkt
fyrir sitt leyti einstok vidskipti annad hvort adur en pau atu sér stad eda eftir a

Af fyrrgreindum rafpdsti, dagsettum 16. nGvember 1999, verdur ekki annad rédid
en ad sdknaradila hafi verid kunnugt um gerd framvirks samnings um kaup & bréfumi D,,
dagsetts 15. nbvember 1999, og hafi veitt sampykki sitt fyrir honum. Er pess pa og ad
geta ad med rafpdsti 20. desember 1999 dskar soknaradili eftir upplysingum um
framvirka samninga ,,sem hafa verid gerdir i ma. D," | rafposti soknaradila til
varnaradila, dagsettum 11. febrdar 2000, kemur og fram ad sOknaradila hafi verid
kunnugt um ad ,,keypt [hafi verid] framvirkt i D," Verdur soknaradili pvi ad bera pad tap
sem endanlega vard af umraaddum samningi, kr. 2.421.430.

Med rafpésti sdknaradila til varnaradila hinn 9. febrdar 2000 innir soknaradili
varnaradila eftir pvi hvort snidugt sé ad gera framvirkan samning um kaup a hlutabréfum
i E. Varnaradili svarar sidar sama dag og telur slikan samning vera gott mél. | rafposti
soknaradilatil varnaradila hinn 11. febrtar 2000 segir m.a.:

»-..5. Tilbanir i framvirkan i E,. Akvordun XX..."
Ekki er um pad deilt ad XX stendur fyrir pann starfsmann varnaradila sem haféi med mal
soknaradila ad gera. bykir eftir atvikum ekki varhugavert ad leggja pann skilning i
umraagdd ord rafpostsins ad i honum felist sampykki soknaradila fyrir gerd framvirks
samnings um kaup & hlutabréfum i E pegar og ef nefndur starfsmadur varnaradila teldi
astaadu til. Framvirkur samningur pessa efnis var gerdur 4. april 2000. Verdur soknaradili
bvi sbmuleidis ad beratap sitt af samningi pessum, kr. 783.515.

| rafposti, dagsettum 6. mars 2000, sem virdist hafa verid sendur af einum
félagsmanni sdknaradila til annars, er spurt um hvada framvirka samning varnaradili hafi
innleyst pann 1. sama méanadar. Kvedst sendandi vona ad pad hafi ekki verid I, par sem
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»peir [séu] enn a blussandi siglingu." Pa hafi K, verido med svipada hakkun og |1, fra 28.
september til 1. mars. Kvedst sendandi pess vegna vera ad velta fyrir sér hvorn
samninginn varnaradili hafi innleyst. Sidan badir sendandi vid: ,,...(eda var pad jafnvel
J,?)." Soknaradili framsendi fyrrgreindan rafpost til varnaradila hinn 8. mars 2000 med
peirri athugasemd ad félagarnir vaaru vel vakandi. Sama dag upplysti varnaradili i raf posti
ad hann hefdi lokad samningi um [, en jafnframt ad hann hefdi ekki lokad samningi
vardandi K. Adur hafdi varnaradili sent sbknaradila rafpost hinn 1. febrdar 2000 par sem
soknaradili var upplystur um framvirkasamningai N, hf., J, G, H, I, og K,
| rafposti soknaradila til varnaradila hinn 4. oktober 2000 er varnaradili inntur
eftir hvada framvirku samninga hann hafi gert, hvert kaupverd hafi verid og hver stada
bréfanna sé. Varnaradili svaradi sbknaradila med itarlegum rafpdsti sama dag. bar segir
m.a.:
,,Framvirkir samningar:
Hé hofum vid &tt erfitt uppdréttar. Eg adla mér ad hafa pad ad
forgangsverkefni ad loka framvirkum samningum, afgira safnid - en gera
pad pannig ad pegar ég loka i hagnadi pa loka ég 6drum i tapi og netta pad
pannig Ut....
| dag er téluvert tap af framvirkum samningum en ég hef tekid i D, eins og
vio vitum, aukK, J,P, R, S E, T, og U.
Af pessum samningum hef ég einungis &hyggjur af pvi ad purfa [ad] loka K,
R, og T, i tapi. Onnur fyrirtacki & ég von & (ef spA min med hakkandi
markadi gengur eftir) ad hakki einna mest pegar markadir taka vio sér.
Samtals er tap a pessum samningum ndna i kringum 8 milljénir. Eins og ég
sagdi ad ofan, pa kem ég til med ad nota pa adferd ad loka einum samningi
i tapi umleid og alika samningur er i hagnadi.”

SOknaradili svaradi med rafposti 10. oktdber 2000 til varnaradila. Par segir m.a.:
,,OKkur lyst [sic] vel & strategiuna ad afgira framvirku i nallio.”

Af rafpdstssamskiptum adila i byrjun mars 2000 verdur ekki annad rédid en ad
soknaradila hafi verid fullkunnugt um gerd framvirkra samninga um hlutabréf i |, K, og
J,. Um pau vidskipti hafoi soknaradili og verid allvel upplystur hinn 1. febrdar 2000 med
rafpésti varnaradila. Verdur heldur ekki séd ad sdknaradili hafi hreyft andmadum par vid
eda gert sérstakar athugasemdir. bykir pvi ekki varhugavert ad leggja til grundvallar ad
soknaradili hafi fyrir sitt leyti sampykkt téd vidskipti. Hagnadur vard af vidskiptum med
bréf 1, en kr. 660.816 tap af vidskiptum med K, og af vidskiptum med bréf J, hf., kr.
863.743. Verdur soknaradili samkvaamt pessu ad bera pad tap gafur. Hagnadur vard af
vidskiptum med bréf annarra félaga sem minnst er ai rafposti varnaradila 1. febrdar 2000
en talio verdur ad soknaradili hafi fyrir sitt leyti sampykkt pau vidskipti.

A 0O0ru leyti en ad framan greinir verdur ekki talio ad varnaradili hafi synt
naggilega fram & sampykki sdknaradila eda umbod sér til handa til gerdar framvirkra
samninga med bréf annarra félaga. Verdur ekki hja pvi komist ad meta allan vafa i
pessum efnum og Oskyrleika varnaradila i 6hag eins og fyrr greinir, enda stod pad honum
mun nag ad tryggja sér skyrt umbod eda sampykki til ofangreindra vidskipta eins og fyrr
er rakid. Ber varnaradila pvi ad bada soknaradila pad tjon sem vard af vidskiptum vegna
framvirkra samninga med hlutabréf V, kr. 97.837, T, kr. 2.812.887, S, kr. 1.822.379, R,
kr. 84.711 og P, kr. 2.491.197, eda samtals kr. 7.309.011, ad fradregnum hagnadi sem
soknaradili verdur talinn hafa fengid af 6drum framvirkum samningum sem gerdir voru
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an sampykkis hans. Nemur hann kr. 215.229 af samningi um bréf i b, kr. 409.023 &f
samningi um bréf i A, kr. 698.545 af samningi um bréf i O, og kr. 810.320 af samningi
um bréf i U, eda samtals kr. 2.133.117. Verdur varnaradila pvi gert ad greida soknaradila
kr. 5.175.894. Rétt pykir ad fjarhasdin beri amennavexti samkvaamt 4. gr. laga um vexti
og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra lokun sidustu samninga 27. september 2001 til 25. april
2004, en pa var lidinn manudur fra pvi ad soknaradili lagdi fram endanlega krofugerd
sina. Skal fjarhasdin bera drattarvexti samkvaamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38, 2001 fra peim
timatil greidsludags. Med visan til framangreindrar nidurstodu verdur varnaradila gert ad
endurgreida soknaradila hvers konar poknanir og kostnad vegna gerdar framvirkra
samninga med hlutabréf i niu sidastgreindum hlutafél dgum og eftir atvikum framlengingu
peirra. EKki er fallist & kréfu soknaradila um frekari endurgreidslu pdknana.

Pa gerir sOknaradili pa kréfu ad varnaradili greidi honum kr. 6.356.325 vegna taps
sem vard af vidskiptum med hlutabréf i &ta ndnar tilgreindum hlutafé 6gum sem stofnad
hafi verid til af hafu varnaradila i nafni soknaradila an pess ad innstasda hafi verid fyrir
hendi & sparifjarreikningi sdknaradila hja varnaradila. Fyrir liggur ad varnaradili stofnadi
i nafni sOknaradila sparifjarreikning nr. XXX hjd AA, ad pvi er virdist i agast 1999.
Reikningurinn var eydilagdur 6. juli 2000 og innsteeda hans pa greidd ut. Af peim é&tta
tilvikum sem soknaradili kvartar yfir &tu fimm peirra sér stad &dur en reikningurinn var
eydilagour. Leidir pad pa pegar til pess ad kréfur sdknaradila vegna vidskipta med bréf i
U, BB, og CC, sem &tu sér stad & timabilinu fra 12.-14. desember 2000, og soknaradili
kvedur af hafa hlotist tap samtals ad fjarhaad kr. 3.687.648, koma ekki til frekari dlita

Férvordusamningur adila verdur ekki skilinn svo ad varnaradili hafi fyrir hond
soknaradila haft til pess heimild ad stofna til skuldar & sparifjarreikningi hans. Af
framl6goum reikningsyfirlitum sparifjarreikningsins verdur og rédid ad aldrei var stofnad
til skuldar a reikningnum. Verdur pvi ennfremur ad hafna kréfum soknaradila vegna
peirra fimm tilvika sem kvartad er yfir og &ttu sér sta® medan reikningurinn var opinn. i
fjarvordusamningi adila er ekki ad finna skilyrdi fyrir verdbréfavidskiptum um stédu
soknaradila & sj6dsreikningum i vidskiptamannabokhaldi varnaradila. Eftir atvikum og
eins og kréfugerd soknaradila er héttad eru pvi ekki efni til ad fjallafrekar um pau atridi.

Samkvaamt framansogdu er pad nidurstada mals pessa ad vid uppgjor adila greidi
varnaradili sbknaradila kr. 5.175.894 dsamt amennum voxtum samkvaamt 4. gr. laga um
vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra 27. september 2001 til 25. april 2004 en med
drattarvoxtum samkvaamt 1. mgr. 6. gr. somu laga fra peim degi til greidsludags. pa skal
varnaradili endurgreida sdknaradila hvers konar poknanir og kostnad vegna framvirkra
samninga um hlutabréf i V, (XXX), T, (XXX), S, (XXX), R, (XXX), P, (XXX), b,
(XXX), &, (XXX), O, (XXX) og U, (XXX)
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Urskurdaroré:

Varnaradili, F, fjamaafyrirtakido greidi soknaradila, M, kr. 5.175.894 asamt
almennum voxtum samkvaamt 4. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra 27.
september 2001 til 25. april 2004 en med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. sdmu
lagafrapeim degi til greidsludags.

Varnaradili endurgreidi sdknaradila hvers konar poknanir og kostnad vegna
framvirkra samninga um hlutabréf i V, (XXX), T, (XXX), S, (XXX), R, (XXX), P.,.
(XXX), b, (XXX), &, (XXX), O, (XXX) og U, (XXX)

Reykjavik, 13. jantar 2005.

Gudjon Olafur Jonsson

Gunnar Vidar iris Osp Ingjal dsdottir

Johann Témas Sigurdsson Olof Embla Einarsdottir



