URSKURBDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRT Z£KI

Fjérmal aeftirlitio - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2004, prigjudaginn 28. desember, er fundur hadinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Gréar Grétarsson, iris Osp
Ingjal dsdéttir, Ol6f Embla Einarsdottir og Solvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 16/2004:

M

gegn
Fjarmalafyrirtaskinu.

og kvedinn upp svohljédandi
arskurour:

l.
M élsmedferd.

Mdsadilar eru M, hé& €ftir nefndur soknaradili, annars vegar, og
Farmalafyrirtaekinu, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst Urskurdarnefnd 18. juni 2004, med kvortun soknaradila, dagsettri
sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. juni 2004, var kvortunin send varnaradila
0og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra §énarmid sin. Svor varnaradila
barust med bréfi hans, dagsettu 22. juli 2004. Brefid var sent sdknaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 26. juli 2004, og honum gefinn kostur & ad koma & framfaai
athugasemdum sinum. Paar barust med bréfi soknaradila, dagsettu 5. &gust 2004. Med
bréfi, dagsettu 18. oktOber 2004, var Gskad eftir frekari gognum fra varnaradila. bau
barust ad hluta med bréfi hans, dagsettu 2. névember 2004. Med bréfi, dagsettu 23.
november 2004, var 0skad eftir frekari upplysingum og gdgnum fra adilum. Barust pau
fra soknaradila 26. november 2004 og med bréfi varnaradila, dagsettu 2. desember 2004.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 26. agust 15. september 12. oktéber
19. oktéber 23. nGvember og 14. og 28. desember 2004.

.
Malsatvik.

Hinn 13. mars 2000 keypti soknaradili hlutdeildarskirteini ad nafnverdi 1.777
evrur & genginu 15,65 i §6ai A, fyrir milligongu varnaradila. Greiddi soknaradili ad
medtoldu afgreidslugjaldi og poknun til varnaradila kr. 2.025.000. Sama dag keypti
soknaradili B, varnaradila ad nafnverdi kr. 1.227.648 & genginu 1,633 eda fyrir samtals
2.025.000 ad medtalinni pdknun varnaradila. Hinn 15. september 2000 seldi soknaradili
bréf sini A, a genginu 16,05 og fékk fyrir midad vid paverandi gengi evru kr. 2.075.793.
Hinn 27. névember 2000 seldi soknaradili B, sin & genginu 1,265 og fékk fyrir kr.
1.552.975.

Hinn 21. mars 2000 keypti eiginkona soknaradila B, varnaradila ad nafnvirdi
1.156.541 a genginu 1,712 eda fyrir samtals kr. 1.999.999 ad medtalinni kr. 20.000
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poknun varnaradila. Daginn eftir keypti eiginkona soknaradila hlutdeildarskirteini ad
nafnvirdi 878 evrur & genginu 15,63 i §6di A, fyrir milligdngu varnaradila. Greiddi hun
fyrir kr. 1.000.001. Hinn 15. september 2000 seldi eiginkonan hlutdeildarskirteini sin i A
a genginu 16.05 og fékk fyrir midad vid paverandi gengi evru kr. 1.025.690. Hinn 27.
november 2000 seldi hun &durnefnd B, sin a genginu 1,265 og fékk fyrir kr. 1.463.024.

Med bréfi, dagsettu 30. ndvember 2003, kvartadi soknaradili yfir fyrrgreindum
vidskiptum og var kvortunin itrekud nokkrum sinnum af halfu soknaradila med rafpdsti.
Med bréfi varnaradila, dagsettu 1. jani 2004 var krofum soknaradila hafnad.

Mal petta barst Urskurdarnefnd med kvortun, dagsettri 18. juni 2004.

[1.
Umkvortunar efni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili endurgreidi honum u.p.b. kr. 1.000.000 auk
vaxta a fjarmunum sem teknir hafi verid til &voxtunar i mars 2000.

SOknaradili kvedur varnaradila hafa tekid til avoxtunar i mars 2000 um kr.
7.000.000. Hafi varnaradila verid fullljost ad féd hafi adeins getad legid alt ad 50
manudum & voxtum, en hafi engu ad sidur lagt féd i §60i sem sem eingdngu vaau adladir
til langtimafjarfestinga. Hafi varnaradili haldid pvi leyndu ad um mjog dhadtusama
avoxtunarleio hafi verio ad raeda. Hafi varnaradili pvert & méti gefid i skyn ad um
dhadtulausa leid vaai ad ra@da. Telur soknaradili framangreint afar dmadisvert og hafi
verid groflega & sér brotid. bPa kvedur soknaradili varnaradila eindregio hafa rédio sig fra
bvi ad taka Ut féd pegar pad hafdi ryrnad um u.p.b kr. 200.000.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir pakrofu ad 6llum kréfum soknaradilaverdi hafnad.

Varnaradili bendir 4 ad fljotlega eftir verdbréfakaup sdknaradila hafi verulegt
verdfall ordid & morkudum. SO ryrnun sem vard a veromadi verdbréfa soknaradila a
umraeddu timabili hafi verid i samraami vid amenna lakkun & markadi. Varnaradili
kvedst hafa rédlagt soknaradila ad fjarfesta i veltuvixlum i ljési pess ad um hafi verid ad
raeda fjarmuni sem adtladir voru til skammtimaévoxtunar. Hafi soknaradili ekki talio
pennan kost &sadtanlegan og pvi hafi honum verid kynntir dhadtusamari kostir sem
amennt séu taldir med vaanta haari avoxtun. Motmadir varnaradili pvi ad hafa ekki kynnt
soknaradila ad um meiri dhadtu vaai ad resda.

Varnaradili kvedur sbknaradila hafa tekid pa akvoroun ad fjarfesta i umraaddum
verdbréfum. bvi midur hafi bréfin falid i verdi a nsestu ménudum en a pvi verdfalli geti
varnaradili enga abyrgd borid. Varnaradili telur edlilega hafa verid stadid ad vidskiptum
vid soknaradila. Pa bendir varnaradili sérstaklega & ad sdknaradili hafi ekki sett fram
kvortun sina fyrr en vel & pridja & hafi verid lidid fra vidskiptum. Verdi sdknaradili ad
berahalla af pessu tobmladi sinu.

V.
Nidur stada.
Eins og fyrr er rakid vardar mal petta tap sdknaradila af verdbréfavidskiptum a
arinu 2000. Soknaradili og eiginkona hans keyptu i mars 2000 hlutdeildarskirteini i §60i
A, og B, varnaradila fyrir samtals kr. 7.050.000. Eftir kaupin laekkadi gengi bréfanna a
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markadi og vid solu peirra i september og névember 2000 vard nidurstadan su ad
soknaradili og eiginkona hans hofdu tapad hvort um sig um 470.000 krénur a fjarfestingu
sinni i B, en avoxtuni §6di A, var nanast engin.

Soknaradili tok gafur akvordun um kaup & umraaddum verdbréfum. Laskkun
bréfanna og par med ryrnun héfudstols var vegna almennrar verdprounar & markadi. A
peirri préun verdur sdknaradili gafur ad bera abyrgd enda hluti af peirri dhadtu sem
fylgir fjarfestingum i verdbréfum. Ekki verdur sed ad varnaradili hafi synt af sér
saknaana héttsemi i tengslum vid ofangreind vidskipti sem leida eigi til bétaskyldu. pa
verdour heldur ekki horft framhja pvi ad soknaradili kvartadi ekki yfir vidskiptunum fyrr
en med bréfi, dagsettu 30. nbvember 2003, eda rumu premur og hdlfu éri eftir ad hann og
eiginkona hans keyptu umraedd verdbréf.

Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi komist ad hafna 6llum kréfum
soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, Fjarmalafyrirtaskinu, er hafnad.

Reykjavik, 28. desember 2004.

Gudjon Olafur Jonsson
Grétar Grétarsson iris Osp Ingjaldsdottir

Oloéf Embla Einarsdottir Sélvi Sélvason



