URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2010, 14. jantar er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Madt eru: Audur Inga Ingvarsdéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 17/2009:

M

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt sdknaradili, annars vegar og F hér eftir nefnt
varnaradili, hinsvegar.

Maid barst Urskurdarnefnd pann 3. april. 2009 med kvortun sdknaradila
dagsettri sama dag. Pann 22. april 2009 barst Urskurdarnefnd vidauki vid keseru
soknaradila par sem sett fram ny adalkrafa i mélinu. Kvortunin var send varnaradila
og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. bann 28. april
voru varnaradila send vidbétargogn vid kvortun soknaradila. Svor varnaradila bérust
med bréfi hans dagsettu 16. mai 2009. Var bréfio sent soknaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 19. mai 2009 og honum gefinn kostur a ad koma & framfaai
athugasemdum sinum. Barust paa med bréfi sbknaradila dagsettu 28. mai 2009. Med
tolvuposti  fra arskurdarnefnd p. 18.nGvember 2009 var Oskad eftir frekari
upplysingum fra sdknaradila og bérust paar med tolvupdsti p. 26. nGvember 2009.

Formadur urskurdarnefndar vék sadi i mélinu vegna vanhadis og tok
varaformadur vio malinu. Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar, 11. jani, 3.
september, 29. oktober, 12. nGvember, 17. desember og 14. jantar 2010.

.
M alsatvik

Soknaradili hof vidskipti vio varnaradila i &gust 2005 pegar bankinn
fjdrmagnadi kaup sdknaradila 4166um i Reykjavik. Bankinn veitti soknaradila annars
vegar lan i islenskum krénum sem sidar var breytt i erlent lan, i japdnskum jenum ad
fjdrhaed 77.783.796 JPY og i svissneskum fronkum ad fjarhaed 1.857.005,52 CHF
med gjalddaga 2. juli 2008, en hins vegar |an i islenskum kronum sem uppsafnad var
a0 fjarhe®d u.p.b. 65.000.000.- Er varnaradili med ved i fasteignum eigenda
soknaradila til tryggingar & skuldum vid bankann ad fjarhaed samtals um 40.000.000.-
Ad auki gengust eigendur félagsins i sjdlfskuldardbyrgd fyrir kr. 40.000.000.-

Soknaradili gerdi samning vid varnaradila um skilmdlabreytingu a erlenda
[&ninu p. 25. jani 2008 og framlengdi lanid til 2. oktGber 2008. um framlengingu
erlenda lansins fra Soknaradili greiddi upp lanid sem var i islenskum kronum i jali
2008 og i &gust 2008 var gerdur avixtunarsamningur vid varnaradila.
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[11.
Umkvadrtunarefni

Samkvaamt vidauka vid kagu sbknaradila sem barst nefndinni var sett fram ny
krafa i malinu og henni lyst sem adalkroful.

Soknaradili krefst pess i hinni nyju adalkrofu ad vidurkennt verdi af halfu
urskurdarnefndar ad varnaradila hafi verid Oheimilt ad veita sbOknaradila lan i
islenskum krénum sem tengd voru erlendum gjaldmidlum, p.e. ad 6heimilt hafi verid
ad veita svokollud ,,myntkorfulan®. Byggir sdknaradili kréfu sinad VI. Kaflalaganr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu, pé einkum 14. gr. Visar soknaradili til ordalags
akvadisins og telur ad samkvaamt einfaldri gagndlyktun fré lagadkvasdinu verdi ekki
annad séd en 6heimilt sé ad tengja lansfé erlendum gjaldmidlum, likt og gert sé pegar
um er ad rada ,,myntkorfulan. St 16gskyring eigi sér einnig Otviradt Sod i sérstbkum
athugasemdum vid 13. og 14. gr. frumvarps til laganna.

Til vara krefst soknaradili pess ad vidurkennt verdi ad varnaradili hafi fario i
bédga vid pag skyldur sem a félaginu hvili samkveemt gédum og vidteknum
vidskiptavenjum og beri pvi skadabo6tadbyrgd & pvi tjoni sem félagio vard fyrir vegna
|élegrar rédgjafar og 6fullnaggjandi upplysinga af halfu varnaradila.

Soknaradili krefst pess ad varnaradila verdi gert ad greida sOknaradila kr.
32.400.000.-

Til prautavara er pess krafist ad varnaradila verdi gert ad greida soknaradilakr.
17.000.000.-

Varakrofu og prautavarakrofu byggir sbknaradili & pvi ad bankinn hafi vanefnt
l&nasamning vid sdknaradila auk pess sem rédgjof af halfu bankans hafi verid stérlega
afat og valdid sdknaradila umfangsmiklu tjoni.

I fyrsta lagi gerir soknaradili athugasemd vid pa rédleggingu bankans ad
andvirdi seldra eigna yrdi lagt inn a reikning vedsettan bankanum i stad pess ad
andvirdi seldra eigna yroi radstafad beint inn & héfudstdl lansins en greidslur héfu ad
berast i mai 2008. Hagsmunir varnaradila hafi virst félgnir i pvi ad hafa Gtistandandi
l&n og eiga tryggt ved i fja&rmunum & innlansreikningi. P& hafi starfsmadur
varnaradila haft samband vid fyrirsvarsmann soknaradila i juli 2008 og rédlagt honum
ad greida upp hid islenska lan. Adspurdur hafi starfsmadur kvedid ad hagstaddast fyrir
sOknaradila ad greida lanid upp. A grundvelli rédlegginga varnaradila hafi islenska
[&nid verio greitt i stad pess ad greida inn a hid erlenda lan.

Jafnframt hafi verulegum fjarmunum sem safnast hofou inn & reikning
soknaradila i bankanum vegna solu fasteigna verid lanadir bankanum sem innlan med
lofordi um aukna avoxtun i stad pess ad rédstafa peim til greidslu & hinu erlenda lani.
Hafi petta verid gert samkvaamt rédleggingum starfsmanns varnaradila, sem hafi
rokstutt paar med pvi ad pad vaai hagstaddara fyrir soknaradila ad greida hin erlendu
l&n upp sidar pegar gengi islenskrar kronu veai hagsta®dara. Bankinn hafi ekki lagt
fram neinar tryggingar fyrir greidslu lansins. Soknaradili hafi ennfremur gert
samkomulag vid varnaradila um ad lanasamningurinn yrdi framlengdur par til gengid
yroi nagilega hagstedt og rétt vaai ad greida hin erlendu 1an upp. Farmunir &
reikningi sOknaradila sem a&dur voru handvedsettir varnaradila hafi svo faast i
framhaldinu til varnaradila.  Eftir a@ gengi krénunnar fér lakkandi hafi
fyrirsvarsmenn soknaradila verid bodadir a fund bankans og peir upplystir um ad
bankinn hefdi ekki hug & ad framlengja lanasamninginn pvert a fyrra samkomulag.
Med 6drum ordum hafi aglun varnaradila verid ad gjaldfella lanasamninginn, faaa
fj&rmuni pa sem bankinn hafdi ad lani til innborgunar & laninu og ganga ad vedinu p.e.
peim fj&rmunum sem voru inni & reikningi soknaradila hja bankanum. Soknaradili
hafi motmadt pessu par sem pad leiddi til mjog Ohagfelldrar nidurstodu fyrir
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soknaradila auk pess sem rédstofun hafi verid andstasd samningi adila, p.m.t. um ad
greidsla faai fram pegar gengid vaai hagstedara.  Eftir standi skuld upp a
150.000.000.- med vedi i ibudarhisnasdi allra eigenda sdknaradila. Par sem bankinn
hafi feert 1anid i islenskar kronur hafi breyting a gengisvisitolu engin éhrif a lanio til
lakkunar en gjaldfellingin hafi farid fram pegar gengisvisitalan var i haestu hasdum.

Soknaradili telur ad varnaradili hafi i verulegum atridum vanefnt [dnasamning
sinn vid varnaradila. P& telur sdknaradili ad forsendur fyrir lantdku félagsins séu
brostnar. | fyrsta lagi vegna peirrar einhlida &kvordunar varnaradila um ad gjaldfella
og/eda hafna framlengingu lanasamningsins. | 6dru lagi i ljosi pess ad gengi peirra
gjaldmidla sem séu ad baki hinu erlenda lani sé allt annad gagnvart islenskri kréonu en
adla matti vio upphaf lantékunnar en pa hafi verio lagdar til grundvallar sveiflur
sidustu 10 &ra. Pa telur soknaradili ad ,,lantaka™ bankans & fjarmunum félagsins hafi
verid i andstodu vid innldnastarfsemi.  Soknaradili bendir i pvi efni & ad abyrgo
rikisins nadi ekki til lansins pegar pad var komid i hendur bankans.

Soknaradili telur ad rédleggingar starfsmanna varnaradila hafi leitt til tjons
fyrir hann sem bankinn beri skadabétadbyrgd & en allar rédstafanir hafi verid ad
frumkvasdi starfsmanna bankans. Soknaradili hefur jafnframt lagt fram fjogur daami
um adlada dtkomu & fjarhagsstodu sdknaradila ef ekki hefdi komid til bindingar
innborgana & handvedsreikningi dsamt lani til bankans. Allar dagsetningar eru
midadar vid pag dagsetningar pegar bankinn hafi haft samband ad fyrra bragdi vid
soknaradila med rédleggingar um hvernig adti ad rédstafa innistadu a
handvedsreikningi.

V.
Athugasemdir varnaradila

Varnaradili visar & bug sioblinni adalkrofu keeranda um ad bankanum hafi
verid 6heimilt ad veita kewanda lan i islenskum krénum, sem tengd séu erlendum
giadmidlum. Soknaradila hafi verid ad veita lan i erlendri mynt med nakvaamlega
sama hadti og adrir banka- og fjd&rmalastofnanir a pessum tima. Eftirlitsstofnanir hafi
aldrei gert athugasemdir vid pessar lanveitingar enda i samraami vid islensk 16g. baer
pvi métmadt ad svona almennu élitaefni sé beint til Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fj&rmaafyrirtaki og pess krafist ad nefndin visi mélinu fra. Fallist nefndin ekki a
pessi sjonarmid er pess krafist ad nefndin hafni kréfum kaaanda sem rongum, enda
byggi pau ekki a neinum efnislegum sjénarmidum.

AOd pvi er vardar varakréfu og prautavarakrofu sdknaradila pa visar varnaradili
pvi & bug ad hann veiti rédleggingar eda rédgjof eda radleggingar i lantokum vid
bankann.

I svokolludum framkveamdalanum eins og hér um radi skodi bankinn eftir sk
lantaka, fj&rmognun eda lanveitingu i tiltekio verkefni. Grunnatridi par sé ad lantaki
syni fram a eigio fé og ad verkefnid gangi upp m.v. endursdluverd framkvaamdar
fullblinnar ofl. Sé bankinn tilbdinn til ad fjdrmagna viokomandi verkefni ad einhverju
leyti leggi bankinn fram & hvada kjorum, lanstima osfrv. unnt er ad veita
fyrirgreidsluna. Pad sé sidan alfarid lantakandans ad meta hvort lanstimi, vaxtakjor og
kostnadur vid lantokuna ramist innan hans &sglunar.

Fyrirgreidsla bankans vegna svona verkefna sé &vallt skammtimafyrirgreidsla,
hugsud til 2-3 éra og lantaki geri pa avallt réd fyrir ad hann selji i hlutum eign til
prigja adila sem fjarmagni kaup sin med mun hagkvaamari langtimalanum en bankinn
veiti med sinum skammtimalanum.

[ tilviki sOknaradilatekur varnaradili sérstaklega fram ad 1an lantaka i erlendri
mynt hafi itrekad verid framlengd i skamman tima, kannski 1-2 ménudi, pannig ad
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lantaki &tti og gat fylgst mjog vel med pvi og tekid sjdlfstasda &kvordun vid hverja
framlengingu hvort hentugra vagi fyrir hann ad greida lan vid bankann upp eda greida
inn & lédn med peim fjarmunum sem hann var med inni & reikningum sinum vegna solu
eigna.

I raun skipti engu méali i pessu sambandi hvort kagandi geymdi vidbotarfé sitt
inni & reikningi hja sdknaradila eda t.d. i bankanum. Ef eitthvad hafi verio pa hefdi
verio tryggara ad geyma umframfjarmuni inni & reikningi sdknaradila par sem
kagandi var par med i 6llu falli blinn tryggja sér skuldajofnunarrétt. Rét sé ad
varnaradili sé ekki med innlansstarfssemi en sé ad gafsdgdu heimilt med
samkomulagi adila ad geyma peninga inni & sérgreindum reikningi hja sér med bestu
kjorum sem vidbotartryggingu eins og hugsunin hafi verid i pessu tilviki. Soknaradili
hafi & hvada tima sem er haft fulla heimild til ad krefjast pess ad peningarnir vaau ad
hluta eda 6llu leyti teknir Gt af nefndum reikningi og notadir til ad greidainn & eda e.a.
greida upp lan hans i bankanum. A pad sé einnig bent ad soknaradili hafi getad greitt
upp lan hvenaa sem er an frekari kostnadar.

[ athugasemdum varnaradila kemur einnig fram ad pad hafi verid ad 6sk
soknaradila ad andvirdi kaupsamningsgreidosina hafi  verido greiddar inn a
handvedsreikning. Soknaradili  visar til &kvesda i samningi um framsal
kaupsamningsgreidsina pess efnis ad kaupandi leggi kaupverd skv. akvasdum
kaupsamnings inna handvedsreikning.  Skv. akvasdum handvedsreiknings sé
bankanum heimilt ad ganga ad innistaddunni og rédstafa til greidslu a lanasamningi ad
hluta eda ad fullu fyrirvaralaust og an advorunar.

V.
Nidurstada

Adalkrafa sbknaradila kom fyrst fram vid mélsmedferd nefndarinnar og hafoi
ekki adur verid beint til varnaradila. Samkvaamt 5. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd
um vioskipti vid fjarmalafyrirtaki dags. 8. juni 2000 er pad skilyrdi fyrir medferd
Urskurdarnefndar ad fjarmalafyrirtaki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ad ekki
hafi tekist ad leysa mélid med sétt innan fjogurra vikna fré pvi vidskiptamadur lagdi
malio fyrir fjarmélafyrirtaki. Med visan til 5. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um
vioskipti vio fjarmélafyrirtaki er adalkrofu soknaradila visad fra  Parf pa ekki ad
fjalla frekar um malatilblinad sdknaradila ad pvi leyti er vardar adalkrofu malsins.

[ varakrofu sinni kvartar soknaradili einkum yfir pvi ad rédleggingum
varnaradila hafi verid storlega abotavant og leitt til tjons fyrir sOknaradila.  Pa hafi
varnaradili vanefnt lanasamning sinn vid sbknaradila. Pa séu forsendur fyrir lantoku
félagsins vegna einhlida akvordounar varnaradila um ad gjaldfella/framlengja ekki
samninginn brostnar. Einnig sé forsendubrestur i 1josi pess ad gengi gjaldmidla ad
baki hinu erlenda lani sé allt annad en adla métti vio upphaf lantdkunnar en pa hafi
verid lagdar til grundvallar sveiflur sidustu 10 &ra. Soknaradili fullyrdir einnig ad gert
hafi verid samkomulag um ad lanasamningurinn yrdi framlengdur par til gengid yroi
nagyilega hagstadt og rétt ad greida hin erlendu 1an upp. | medfylgjandi gognum
kemur ekkert fram sem stydur péa fullyrdingu soknaradila ad slikt samkomulag hafi
verio gert.

Af gbgnum mélsins ma réda ad um var ad raeda skammtimafjarmodgnun vegna
framkvaanda sOknaradila.  SOknaradili st6d i umfangsmiklum framkvaamdum i
atvinnuskyni og verdur pvi ad gerarad fyrir ad soknaradili hafi haft burdi til ad meta
gafstedt hvernig hagkveamast vagi ad haga malum sinum i sambandi vid lantoku eda
rédlegginga sem lanveitandi hans kann ad hafa veitt i tengslum vid lanid. Lita ber til
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pess ad ldnasamningar peir sem malid fjallar eru algengir i vidskiptum af pessu tagi
0g voru gerdir til skamms tima i senn.

Eins og malid liggur fyrir trskurdarnefndinni og & grundvelli peirra gagna sem
liggja fyrir arskurdarnefndinni, er ekki leitt i ljos ad varnaradili og eda menn sem
hann ber &byrgd a hafi gerst sekir um vanrakslu eda asetning til ad valda soknaradila
tjoni. EkKi verdur talid ad ummeadi starfsmanns i tolvuposti fra juli 2008 hafi verid
ovenjuleg eda 6edlileg midad vio pag upplysingar sem lagu fyrir & peim tima.
Samkvaamt gbégnum mélsins er einnig ljost ad sdknaradili hafdi pegar gert samning
vid varnaradila, dags. 25. juni 2008 um skilmalabreytingu & erlenda laninu sem
framlengdi l1anid til 2. oktdéber 2008. bad er pvi ekki synt ad pad hafi verid
rédleggingar varnaradila i tolvupdsti frd 2. juli 2008 sem hafi haft Urdlitaahrif a
akvoraun sdknaradila um ad greida ekki upp erlenda lanid og greida pess i stad inn a
islenska lanid. Pad verdur pvi ekki séd ad synt hafi verio fram 4 ad héttsemi
starfsmanna varnaradila hafi verid sakneem og hafi bakad varnaradila bétabyrgd
gagnvart soknaradila. Verdur pvi ekki fjallad frekar um fjérkrofur soknaradila i
varakrofu og prautavarakrofu. Ad pvi er vardar forsendubrest vegna préunar gengis
telur nefndin ad varnaradili geti ekki borid abyrgd & 6hagstaedri préun gengis. Pa er
0sannad ad samkomulag hafi verio milli adila um ad framlengja samningi par til
gengio vaai hagstaedara. Verdur pvi ekki fallist & ad soknaradila hafi borid skylda til
ad framlengja samninginn, enda er ekkert i ordalagi medfylgjandi samninga sem
stydur pa fullyrdingu.

Urskurdaror &
Adalkrofu soknaradila er visad fra urskurdarnefndinni.
Varakrofu soknaradila og prautavarakréfu soknaradila er hafnad.

Reykjavik, 14. jantar 2010.
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