URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2012, fostudaginn 15. jni er fundur haldinn i urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir

Fyrir er tekid mal nr. 47/2012:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 19. mars 2012, med kvortun sdknaradila,
dagsettri 19. mars 2012. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 20. mars 2012, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust 4. april 2012. Var bréfid sent séknaradila, med
bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. april 2012, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust fra soknaradila med bréfi
dagsettu 17. mai 2012.

Malid var tekid fyrir & fundi nefndarinnar 15. juni 2012.

II.
Malsatvik.

Soknaradili lysir malavoxtum a pa leid ad skuldabréf nr. X hafi verid til komid
vegna areidanleikakonnunar sem soknaradili hafi greitt fyrir. S6knaradili hafi dsamt
fleirum atlad ad kaupa fyrirtaeki ad nafni A en eigandi pess hafi verid B. Starfsmenn
fyrirtaekjaradgjafar FF hafi verid patttakendur i ferlinu og fengid sendar upplysingar
um malid, par & medal tilbodsfjarhaed fjarfestingahops soknaradila og
areidanleikakonnunina sem gerd hafi verid eftir ad tilbodi peirra hafi verid tekid.
Medan a vinnu vid areidanleikakonnunina hafi stadid yfir hafi komid upp su hugmynd
hja fjarfestingahopnum ad sameina A og C og gera pad ad einu storu félagi. Atti
fjarfestingahopurinn  medal annars fund med forsvarsménnum C og FF i
hofudstodvum bankans. Einnig hafi peir att fundi med somu starfsménnum bankans
vegna adkomu hans ad fjarmoégnun & verkefninu og vegna pessa hafi peir sent
bankanum allar peer upplysingar sem hann hafi purft 4 ad halda til ad meta félagid. bar
4 medal arsreikninga, aatlanir og greiningu fjarfestingahopsins a teekifaerum.

Sidar hafi samningi fjarfestingahdpsins og B verid rift par sem forsendur hafi
ekki stadist. Reynt hafi verid ad semja upp & nytt. Skommu sidar hafi komid
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fréttatilkynning i Fréttabladinu og Morgunbladinu um ad C hafi keypt A af B og hafi
fyrirteekjaradgjof FF verid par til radgjafar. Arid 2010 hafi soknaradili fengid peer
upplysingar ad FF hafi notad trunadarupplysingar par 4 medal areidanleikakonnunina
sem soknaradili hafi greitt fyrir vid rddgjof sina. Farid hafi verid fram 4 ad tengt lan
yrdi fellt nidur enda hafi somu adilar innan bankans séd um radgjofina til C og
fjarfestingahopurinn hafi verid i sambandi og veitt upplysingar sem ad starstu leyti
hafi byggt 4 areidanleikakonnuninni. Endanlegt kaupverd & A hafi verid ndkvemlega
pad sama og areidanleikakénnunin hafi kvedid 4 um.

bPann 26. juli 2010 sendi soknaradili D bankastjora varnaradila tolvupost par
sem hann for fram & ad skuld hans yrdi felld nidur. Pann 3. agust 2010 svaradi
regluvordur bankans en tok fram ad hann gaeti ekki tekid afstodu til beidni um
nidurfellingu skulda en regluvarsla hefdi eftirlit med hagsmunaarekstrum hja
bankanum. Séknaradili svaradi regluverdi og tok m.a. fram ad atvik hefou gerst i FF.
Soknaradili kvedst ekkert hafa heyrt i varnaradila og taldi ad skuldin vaeri nidur fallin.
[ jantar 2012 hafi hann fengid innheimtubréf fra varnaradila. Pann 13. jantar 2012
sendi soknaradili varnaradila t6lvupost med greinargerd um malid. Pann 23. januar
2012 benti regluvordur séknaradila & umbodsmann vidskiptavina.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 19. mars
2012.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst nidurfellingar & skuldabréfi nr. X, en stada pess pann 19.
jantar 2012 hafi verid 8.740.235 en af pvi hafi kr. 1.449.718 verid vegna drattarvaxta
til 19. jantar 2012. Gjalddagi bréfsins hafi verid 11. jini 2010 og kvortun hafi borist
bankanum pann 26. jali 2010.

Soéknaradili visar til pess ad radgjof FF vid kaup C & A hafi byggt 4 pvi ad
kaupverd yrdi i samremi vid pad sem dareidanleikakdnnunin hafi byggt 4. Bendir
soknaradili & ad af pessari radgjof hafi FF haft riflegar radgjafatekjur og hafi byggt
pad 4 nidurstodu peirrar itarlegu areidanleikakonnunar sem sdknaradili hafi kostad,
enda hafi somu adilar komid ad radgjofinni og pekkt allar grundvallarupplysingar
areidanleikakonnunarinnar.

Soéknaradili visar til pess ad notkun FF & areidanleikakonnuninni hafi verid
6heimil. Bankinn hafi veitt umreett [an en andvirdi pess hafi verid notad til ad greida
fyrir  areidanleikakénnunina og hafi bankinn svo i framhaldinu nytt
areidanleikakonnunina sem hafi verid merkt trinadarskjal, i radgjof til pridja adila.
Bankinn hafi haft tekjur af pessari radgj6f og megi segja ad hann hafi selt upplysingar
sem hann hafi ekki att.

Soknaradili leggur aherslu 4 ad varnaradili hafi aldrei borid fyrir sig
adildarskort 1 vidredum um malid. Pvert & mdéti hafi sdéknaradili verid bedinn um
frekari upplysingar um umraedd vidskipti af regluverdi bankans pegar hann 6skadi
eftir nidurfellingu lansins hja varnaradila. Eftir ad hann hafdi veitt peer upplysingar
hafi ekkert heyrst fra bankanum i eitt og halft ar og hafi hann pess vegna treyst pvi ad
malid veri Ur sdgunni, en pa hafi skyndilega borist innheimtubréf fra varnaradila.
ftrekadar fyrirspurnir séknaradila til regluvardarins & pvi timamarki hafi pa loks
fengid pau svor ad regluvordurinn sai ekki um malefni skuldara. Telur soknaradili ad
varnaradili geti vi0 pessar adstedur ekki borid fyrir sig ad hann hafi adeins fengid
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krofu FF framselda, en purfi ekki ad saeta motbarum vegna vidskiptanna ad baki
kréfunni.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi visad fra. Til vara
er pess krafist ad kr6fum soknaradila verdi hafnad.

Til studnings adalkrofu sinni visar varnaradili til pess ad krofur soknaradila
séu oljoésar og illa upplystar. Ekkert liggi fyrir nema fullyrdingar soknaradila um ad
upplysingar i hans eigu hafi verid misnotadar af 60rum l6gadila, p.e. FF. Engin sok
hafi verid sonnud eda peim adila, sem paer krofur ettu ad beinast ad, gefid taekifzeri til
ad tja sig um peer asakanir. Pvi liggi ekki fyrir hvort fyrirteeki pad sem kréfu hans
skyldi med réttu beint gegn, hafi hafnad kréfum hans.

Til studnings varakrofu sinni visar varnaradili til adildarskorts, par sem
krofum sdéknaradila beri ad beina ad FF og i 6dru lagi ad skuld soknaradila vid
bankann, p.e. upprunaleg lantaka hafi 4 engan hatt verid skilyrt eda med nokkrum
haetti tengd peim 16ggerningi sem hann visi til, fyrirhugudum kaupum 4 A.

Soknaradili visar til pess ad med akvordun Fjarmalaeftirlitsins 14. oktdber
2008 hafi 6llum eignum FF, p.m.t. kr6furéttindum verid radstafad til F. bar med hafi
skuld séknaradila verid faerd til varnaradila og hann pvi réttmatur eigandi kréfunnar.
Upphaflega hafi verid um ad reda yfirdrattarskuld sem stofnad hafi verid til 4rid
2007, sem sidar hafi verio breytt i skuldabréf arid 2009. Engin gégn hafi verid 1620
fram af soknaradila sem visi til pess ad skuldin hafi verid & nokkurn hatt skilyrt vid
fyrirhugud kaup hans & A eda medferd FF & trinadargognum i hans eigu. bPa visar
varnaradili til pess ad bankinn taki ekki dbyrgd 4 storfum forvera bankans, FF, pratt
fyrir ad hafa keypt dkvednar eignir af FF, p.m.t. kr6fu 4 hendur soknaradila. Petta hafi
verid stadfest i héradsdomi E-10867/2009.

Bendir varnaradili 4 ad 1 rokstudningi fyrir kvortun sinni fjalli soknaradili um
forsogu peirra vidskipta sem hann hafi att vio fyrirtaekjaradgjof FF. Tekur varnaradili
fram ad bankinn geti ekki fullyrt um hvort pad yfirdrattarlan sem sdéknaradili hafi
tekid hafi verid tekid i tengslum vid kaup a areidanleikakénnun pa sem hann visi til.
Lantakan sem slik hafi ekki verid skilyrt vid pau vidskipti sem hafi verid fyrirhugud,
hvorki vid upprunalega veitingu yfirdrattarlansins, né vid utgafu skuldabréfsins til
uppgreidslu yfirdrattarlansins. Varnaradili tekur ekki afstoou til vidskipta séknaradila
vid fyrirteekjaradgjof FF eda etlads misferlis starfsmanna FF. Soknaradila sé rétt ad
beina krofu sinni ad FF telji hann starfsmenn FF hafa misfarid med trunadargogn 1
sinni eigu.

Visar varnaradili til pess ad yfirdrattarlan og 4reidanleikakénnun sem
soknaradili hafi athent FF séu tvo adskilin mal sem med engu moti verdi fullyrt, né
hafi verid synt fram 4 ad hafi beina tengingu eda skilyrt hvort vid annad.

V.
Nidurstada.
Agreiningur adila Iytur ad krofu samkvaemt skuldabréfi nr. X, sérstaklega
hvort atvik ad baki krofunni leidi til pess ad fella beri hana nidur.
Vidskipti pau sem soknaradili stydur krofu sina um nidurfellingu skuldabréfs
nr. X vid, voru 4 milli hans og FF. Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun
eigna og skulda FF til F, dags. Y, var 6llum eignum FF hverju nafni sem nefnast, svo
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sem fasteignum, lausafé, reidufé, eignarhlutum i 6drum félogum og kréfuréttindum,
radstafad til F, nu varnaradila, sbr. 1. gr. dkvordunarinnar. Kr6fum vegna meints
misferlis starfsmanna FF var ekki radstafad til F, na varnaradila.

[ 1josi pess ad varnaradili hefur nu tekid yfir réttindi og skyldur samkvaemt
umraddu skuldabréfi verdur krafa sdknaradila um nidurfellingu umraedds skuldabréfs
ekki studd atvikum sem varda meint misferli starfsmanna FF, sem attu sér stad i tid
FF og varda hagsmuni sem ekki var radstafad til F.

begar varnaradili fékk sent erindi sdéknaradila um nidurfellingu
skuldabréfakrofunnar pann 26. juli 2010, var pad sent til regluvardar innan bankans,
sem upplysti séknaradila pann 3. 4gast 2010 um ad hann geaeti ekki tekid afstédu til
beidnar um nidurfellingu skuldarinnar, en benti sdéknaradila jafnframt 4 ad malid
kynni ad vera nokkud flokid par sem ,,FF*“ og F veeri adskilin fyrirteeki. Verdur ekki
fallist 4 pad med soknaradila ad varnaradili hafi med samskiptum sinum vid hann eda
tomlaeti fallid fra krofu sinni eda peirri malsastedu ad hann beri ekki abyrgd 4
hattsemi starfsmanna FF.

Soéknaradili stydur krofu sina um nidurfellingu skuldabréfs nr. X ekki 60rum
rokum. [ ljosi alls framangreinds verdur ekki hja pvi komist ad hafna krofu
soknaradila.

Urskurdarord:
Krofu séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er hathad.

Reykjavik, 15. juni 2012.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir



