URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2018, fostudaginn 2. februar, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Audur Inga Ingvarsdottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hrannar
Mar Gunnarsson, Unnur Erla Jonsdéttir og Oddur Olason.

Fyrir er tekido mal nr. 30/2017:

M soknaradili

gegn
F fjarmalafyrirtaeki

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 16. juni 2017, med kvortun sdknaradila, dags.
sama dag. Med tolvuposti nefndarinnar 19. jini 2017, var kvortunin send varnaradila og
honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. SvOr varnaradila
barust med bréfi dags. 25. agust 2017. Var bréfid sent soknaradila, med tSlvuposti
nefndarinnar samdagurs og honum gefinn kostur 4 ad koma & framfaeri athugasemdum
sinum. Athugasemdir sdknaradila barust med bréfi, dags. 11. september 2017.

Malid var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 12. jantar og 2. februar 2018.

II.
Malsatvik.

bPann 11. mai 2007 tok félag i eigu soknaradila og A, félagid Q lan hja FF i
erlendri mynt ad jafnvirdi um pad bil 50.810.000 kr. Varnaradili hefur nu tekid vid
rekstri, eignum og skuldbindingum FF. Soknaradili og A undirritudu 14nid sem
sjalfskuldarabyrgdaradilar. Pann 20. desember 2007 gaf soknaradili Ut tryggingarbréf,
X, ad fjarhaed 23.000.000 kr. til FF. Abyrgd soknaradila samkvemt tryggingarbréfinu
var til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu 4 skuldum peim sem séknaradili, pa
eda sidar, & hvada tima sem veri, kynni ad skulda eda ébyrgjast FF, eda peim sem
eignadist tryggingarbréfid a 16glegan hatt. Tryggingarbréfid var tryggt med rekstrarvedi
i rekstrartekjum og 4 3. vedrétti i fasteign ad Y. Pann 27. desember 2007 tok
soknaradili yfirdrattarlan hja FF, a0 fjarhad 24.000.000 kr., & reikning sinn. Laninu var
radstafad samdegurs inn 4 reikning Q. annars vegar og félagsins O hins vegar vegna
kaupa félaganna a stofnfjarbréfum i FF. Til tryggingar greidslu yfirdrattarlansins var
tryggingarbréfio fra 20. desember 2007. Tryggingarbréfid fra 20. desember 2007 var
sent til pinglysingar pann 15. jantiar 2008. bann 18. januar 2008 fékk S ehf. lan 1 formi
yfirdrattarheimildar hjda FF ad fjarheo 24.000.000 kr. Lénid var tryggt med
sjalfskuldarabyrgd soknaradila. Hluta af laninu var radstafad inn a reikning soknaradila
til uppgreidslu yfirdrattarlans dagsettu 27. desember 2008. Pann 23. febrtiar 2009 gerdu
soknaradili og B kaupmala par sem séreign hennar var dkvedin fasteignin ad Y, med
6llu sem eigninni fylgdi. I kaupmalanum var tiltekid ad dhvilandi skuld 4 eigninni vaeri
um pad bil 24.000.000 kr. Pann 15. september 2011 var gengid fra leidréttingu a 1ani Q
félags soknaradila, dagsettu 11. mai 2007. Eftirstoovar lansins eftir endurttreikning
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voru 78.530.753 kr. Pann 8. mars 2012 var S ehf. tilkynnt, i kjolfar doma Hastaréttar
pann 24. november 2011, ad 1an félagsins dagsett 18. jantiar 2009 hafi verid fellt nidur
vegna ologmetrar gengistryggingar lansins. Samdagurs var S ehf. tilkynnt ad inneign
vegna innborgana og vaxta sem greidd hafi verid inn 4 lan a tékkareikningi félagsins
vegna kaupa & stofnfjarbréfum i FF yrou endurgreidd. Varnaradili lysti yfir
skuldajofnudi inneignarinnar & moti skuld & tékkareikningi félagsins, eftirstédvar voru
ba 96.848 kr.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar pann 16. jini 2017 med kréfum sem
fram koma hér ad nedan.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad skuldbinding hans samkvamt tryggingarbréfi X,
dagsett 20. desember 2007, ad fjarhaed 23.000.000 kr. verdi felld ur gildi. Jafnframt
krefst soknaradili pess ad tryggingarbréfi X verdi aflyst af fasteigninni Y.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad samkomulag hafi verid milli s6knaradila og forvera
varnaradila, pess efnis ad tryggingarbréf X hafi eingongu att ad vera til tryggingar
timabundinni yfirdrattarskuld soknaradila. Soknaradili bendir 4 ad sa skilningur hafi
jafnframt verid jatadur af forvera varnaradila, ad yfirdrattarlanid hafi eingdngu verid
®tlad til skamms tima og ad pinglysing bréfsins hafi verid gerd fyrir mistok. bvi til
studnings visar soknaradili til yfirlysingar fyrrverandi forstddumanns fyrirtekjasvids
FF, dagsetta 26. april 2017. Visar soknaradili til pess ad yfirdrattarlanid hafi verid gert
upp i lok januar 2008. Pvi sé s skuld sem tryggingarbréfid hafi stadio til tryggingar &
ekki lengur fyrir hendi. S6knaradili telur agreiningslaust ad tryggingarbréfio hafi adeins
nad til eignarhluta sins i fasteigninni Y.

Soknaradili byggir i 60ru lagi & pvi ad forveri varnaradila hafi brotid gegn
skyldum sinum samkvemt 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, enda hafi hann
ekki geett hagsmuna soknaradila, hlutlegnisskyldu sinni og bestu framkvaemdar, sbr.
5.,8. og 18. gr. laga nr. 108/2007. Visar soknaradili til pess ad kynning og framkvaemd
stofnfjaraukningarinnar hafi verid verulegum annmoérkum hao, sbr. ddéma Hastaréttar i
malum nr. 117/2011 og 118/2011. Telur sdknaradili ljost ad fyrirsvarsmonnum forvera
varnaradila hafi ekki geta dulist vid framangreinda lanveitingu og 6flun tryggingarbréfs
fra soknaradila a0 sala & stofnfjarbréfum fali 1 sér sélu galladra bréfa en verdi peirra
hafi verid haldid uppi med vidskiptahattum sem samrymdust & engan hatt skyldum
sjodsins, sbr. 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Bendir soknaradili 4 ad hvorki
skuldastada né greidslugeta soknaradila hafi verid sérstaklega konnud.

Soknaradili telur ad vikja beri framangreindu tryggingarbréfi til hlidar 1 heild eda
ogilda pad 4 grundvelli 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda
l6ggerninga og reglna samningaréttarins um brostnar forsendur. Visar soknaradili til
pess ad pott um sé ad raeda hefobundid form tryggingarbréfs liggi fyrir ad bréfid hafi
ekki att ad standa til tryggingar 60ru en yfirdreetti soknaradila til skamms tima. Pa hafi
verid um 1id 1 umfangsmikilli stofnfjdraukningu forvera varnaradila ad reda og stada
adila verid mjog 6j6fn. Soknaradili visar til pess ad aldrei hafi stadio til pess ad unnt
yrdi ad ganga ad soknaradila sidar meir vegna utgafu tryggingarbréfsins. bPvert & moti
hafi 4heetta af lantoku, pegar yfirdrattarlan soknaradila veri btid ad greida, att ad
takmarkast vio hin keyptu stofnfjarbréf.

Soknaradili telur stofnfjarbréfin vera haldin galla 1 skilningi laga nr. 50/2000 um
lausafjarkaup, enda hafi bréfin ekki verid 1 samraemi vid pad sem lagt var upp med, sbr.
17., 18. og 21. gr. laganna. Bendir sOknaradili & ad med sOlu stofnfjarbréfa hafi
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verulegri dheettu verid velt yfir 4 pa sem ad kaupunum stodu, enda hafi framtidarhorfur
sjo0sins verid mjog slemar og bréfin ordid med 6llu verdlaus.

[ vidbotarathugasemdum moétmeelir soknaradili pvi ad umpraett tryggingarbréf
hafi stadid 4 einhvern hatt til tryggingar ldni S ehf. sem soOknaradili gekkst i
sjalfskuldarabyrgd fyrir. Hinu sama gegni um adrar skuldbindingar séknaradila.
Soknaradili motmelir fullyrdingum varnaradila pess efnis ad soknaradili hafi fyrst
komid fram motmalum morgum arum eftir pinglysingu tryggingarbréfsins. Visar
soknaradili til pess ad hafa gert alvarlegar athugasemdir vid forvera varnaradila i kjolfar
pinglysingar bréfsins. Hafi forveri varnaradila pa gefido loford um ad halda bréfinu i
sinni vOrslu uns yfirdrattarlan sdknaradila hefdi verid greitt, en ad loknu félli pad nidur.
Visar soknaradili til pess ad pad hafi verid asteda pess hve skjott var brugdist vid,
umraddur yfirdrattur greiddur upp og Onnur trygging hafi verid sett fyrir peirri
fjirmégnum sem bjo par ad baki. Soknaradili telur yfirlysingu starfsmanns ekki hafa
minna vagi fyrir paer sakir ad hann hafi 1atid af storfum, enda hafi starfsmadur komid ad
malinu en ekki adrir starfsmenn.

IVv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad kr6fum séknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad tryggingarbréf X sé allsherjarved sem tryggi allar
skuldbindingar soknaradila vid varnaradila. Bendir varnaradili 4 ad i gognum malsins
komi hvergi fram ad tryggingarbréfid hafi adeins att ad vera til skamms tima. P4 purfi
sérstaklega ad lita til pess ad abyrgd soknaradila vegna lans Q dagsett 11. mai 2007 og
lans S ehf. dagsett 18. januar 2008 hafi ekki verid med neinum 60rum tryggingum en
framangreindu tryggingarbréfi. Varnaradili visar til pess ad akvordun varnaradila um
nidurfellingu lana vegna stofnfjarkaupa hafi ekki ahrif & gildi tryggingarbréfsins, enda
tryggi pad einnig adrar skuldbindingar soknaradila vid varnaradila. Telur varnaradili ad
soknaradili hafi ad auki ekki lagt fram nein gégn sem stydji pa fullyrdingu ad forveri
varnaradila hafi jatad pad vera skilning sjodsins ad tryggingarbréfid hafi adeins verid til
skamms tima og ad pinglysing bréfsins hafi verid gerd fyrir mistok. Yfirlysing
starfsmanns sem soknaradili leggur fram geti ein og sér ekki haft neitt gildi. b4 bendir
varnaradili 4 ad engar skyringar séu fyrir pvi hvers vegna athugasemdir sdknaradila vid
gildi tryggingarbréfsins hafi fyrst komid fram um 6 arum eftir ad pvi var pinglyst. Engar
skyringar hafi heldur gefist 4 pvi hvers vegna soknaradili hafi ekki hreyft vid
motmaelum vid uppgreidslu yfirdrattarlansins 1 jantar 2008.

Varnaradili motmelir fullyrdingu soknaradila pess efnis ad agreiningslaust sé ad
varnaradili eigi adeins ved i 50% eignarhluta soknaradila, enda komi skyrt fram i
tryggingarbréfinu ad vedsett s¢ eignin Y. Visar varnaradili til pess ad ordalagid stydji pa
skyringu ad vedréttinum hafi verid atlad ad na til allrar eignarinnar, par med hluta
eiginkonu soknaradila.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila 1ytur ad pvi hvort varnaradila sé skylt ad fella nidur og aflysa
skuldbindingu sem tryggd er med tryggingarbréfi X a 3. veorétti a fasteigninni Y.
Soéknaradili byggir 4 pvi ad tryggingarbréf X, dagsett 20. desember 2007, hafi eingdngu
verid til tryggingar timabundnu yfirdrattarlani sem greitt hafi verid upp i lok jantar
2008. Soknaradili telur jafnframt ad pinglysing tryggingarbréfsins hafi verid mistok af
halfu forvera varnaradila. Til studnings krofu sinni leggur sdéknaradili fram yfirlysingu
starfsmanns dagsetta 26. april 2017. Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi
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hathad 4 peim grundvelli ad tryggingarbréfid standi til tryggingar Odrum
skuldbindingum soknaradila vid varnaradila.

Samtok banka og verdbréfafyrirtaekja, fyrir hond adildarfélaga sinna, Samband
islenskra sparisjoda, fyrir hond sparisjoda, Neytendasamtokin og vidskiptaradherra, af
halfu stjornvalda, gerdu pann 1. névember 2001 med sér samkomulag um notkun
abyrgda a skuldum einstaklinga. Oumdeilt er ad forveri varnaradili var bundinn af efni
pessa samkomulags 4 peim tima er tryggingarbréfid var gefid ut.

Af gégnum malsins er ljost ad forveri varnaradila hafi farid ad dkvaedum
samkomulags um notkun abyrgda a skuldum einstaklinga fra 2001 vid umraedda
lanveitingu. Med undirritun soknaradila & framangreint tryggingarbréf, dagsett 20.
desember 2007, stofnadist pannig til gildur 16ggerningur 4 milli soknaradila og
varnaradila. 1 tryggingarbréfinu kemur fram ad pad standi til tryggingar skilvisri og
skadlausri greidslu 4 skuldum peim, sem soknaradili, nli eda sidar, &4 hvada tima sem er,
kann ad skulda eda 4byrgjast FF, eda peim sem eignast bréf petta 4 loglegan hatt. I
tryggingarbréfinu kemur einnig fram ad vedsett sé eignin Y. Tryggingarbréfid ber ekki
med sér ad pad hafi einungis att ad standa til tryggingar yfirdrattarskuld soknaradila
dagsettri 27. desember 2007. Nefndin telur ad yfirlysing starfsmanns FF dagsett 26.
april 2017 hafi ein og sér ekki nagilegt gildi til pess ad efni séu til ad fella umreett
tryggingarbréf nidur. Hefur soOknaradila pannig ekki tekist sonnun fyrir pvi ad
tryggingarbréfio hafi einungis att ad vera til skamms tima.

Med hlidsjon af framansdgdu, og med tilliti til atvika pessa mals, verdur ekki
fallist & pad med soOknaradila ad fella beri ur gildi skuldbindingu hans samkvaemt
tryggingarbréfi X, dagsettu 20. desember 2007. Ekki verdur heldur fallist 4 pad med
soknaradila ad tryggingarbréfi X verdi aflyst af fasteigninni Y.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, a hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 2. februar 2018.
Audur Inga Ingvarsdottir
Geir Arnar Marelsson Hrannar Mar Gunnarsson
Unnur Erla Jonsdottir Oddur Olason
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